EMISNI PODMINKY DLUHOPISU REZIDENCE BRANKA Il 6%/22

Upozoriiujeme, Ze niZe uvedené emisni podminky nejsou pobidkou k nakupu ani k prodeji nize uvedenych diuhopisl, ani nejsou
investi¢nim doporuéenim.

Dluhopisy jsou uréeny vyhradné investor(im, pro které piipadnd ztrita &dsti nebo dokonce celé investice nebude znamenat
vyznamné zhor3eni finanéni situace.

Kaidy pfipadny investor si musi sém zhodnotit, zda je pro ného investice do téchto dluhopisti vhodna. Dluhopisiim ani
Emitentovi nebyl udélen Zadny rating, ani jiné ohodnoceni ekonomické zpiisobilosti.

Pro vydéni téchto Dluhopisd neni nutny souhlas stitnich organli, tedy emise Dluhopisii nebyla schvélena Zadnym organem
statni spravy, zejména ne Ceskou narodni bankou.

Ceska narodni banka NEVYKONAVA zadny dohled nad touto emisi Dluhopisi ani nad jejich Emitentem.

EMISNi PODMINKY DLUHOPISU
Rezidence Branka Il 6%/22

Tyto emisni podminky (dale jen ,Emisni podminky”) upravuji prava a povinnosti Emitenta a Vlastnik( dluhopist (jak
je tento pojem definovén nize), jakoZ i podrobnéjsi informace o emisi nepodfizenych dluhopisti (déle jen »Dluhopisy”)
splatnych v roce 2022, v celkové pfedpokladané jmenovité hodnoté do 11 500 000 K¢ (jedenact milion( pét set tisic
korun ¢eskych), vydavanych spole&nosti:

Bytové druistvo Rezidence Branka, se sidlem Délnicka 397/39, Komin, 624 00 Brno, IO 06012086, zaloZenou podle
teského préva, zapsanou v obchodnim rejstitku vedeném Krajskym soudem v Brné, oddil Dr, vloika 5648, LEI
3157004UDFVG7XTLBHO9 (déle jen ,Emitent”).

Diuhopisy budou Uroceny pevnou Urokovou sazbou ve vyii 6,0 % roéné.

V souvislosti se zdvazky z DluhopisG Emitent aAgent pro zaji§téni uzaviou zastavni smlouvu, nebo smiouvy,
k zastavené Nemovitosti, jak je tento pojem definovan niZe, (dale jen ,Zastavni smlouva“), na jejimz zakladé dojde ke
zfizeni zastavniho préva k Nemovitosti, jak je blize specifikovano v &lanku 3.2. Emisnich podminek. Zastavni smlouva
bude po jejim uzavfeni k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopisti v béiné pracovni dobé v Uréené provozovné
Administratora, jak je vymezena v ¢lanku 11.1.1 téchto Emisnich podminek. Pro pfipad, 3e hodnota zastavené
Nemovitosti nedosahne pfi pfipadném nuceném rozprodeji Agentem pro zajisténi vyse objemu emise s pfislugenstvim,
vystavil Emitent vlastni blankosménku na pfipadné pokryti tohoto rozdilu, kterou avalovala matefska spole¢nost
Emitenta, All Inclusive Development a.s., ICO 27737438, se sidlem Délnickd 397/39, 624 00, alvor Sevcik,
dat. nar. 15. 2, 1981, bytem Foltynova 1019/43, 635 00 Brno.

Cinnosti Administratora spojené s vyplatami vynost z Dluhopist a splacenim Dluhopist (,Administrator”) bude
zajistovat pro Emitenta spole¢nost CYRRUS CORPORATE FINANCE, a.s., se sidlem Brno, Jana Babaka 11, 612 00 Brno,
ICO: 27758419, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné&, oddil B, viozka 5249, kterd byla
touto ¢innosti povéfena na zakladé Pfikazni smlouvy (dale jen ,,CCF").

Agentem pro zajisténi Dluhopisd je CCF (dale jen , Agent pro zajidténi”). Vztah mezi Emitentem a Agentem pro zajisténi
v souvislosti s pfipadnou realizaci Zajisténi (jak je tento pojem definovan niZe) ve prospéch Vlastniki dluhopist
a v souvislosti s nékterymi dal3imi administrativnimi tkony v souvislosti se Zaji§ténim je upraven smlouvou uzavienou
mezi Emitentem a Agentem pro zajisténi (dale jen ,Smlouva s agentem pro zaji§téni“). Stejnopis Smlouvy s agentem
pro zajisténi je k dispozici k nahlédnuti VlastnikGim dluhopist v béZné pracovni dobé v sidle Agenta pro zajisténi. Agent
pro zajisténi vyjadiuje svij souhlas s pravy a povinnostmi uvedenymi v Emisnich podminkach, které ma ¢init ve vztahu
k jednotlivym Vliastnikim dluhopist v ProhlaSeni spoleénosti CCF, které je souéasti Emisnich podminek a které je
k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopis v b&Zné pracovni dobé v sidle Agenta pro zajisténi.

Cinnosti agenta pro vypoéty spojené s provadénim vypoltd ve vztahu k Dluhopisim pro Emitenta bude vykonavat
spolecnost CCF, ktera byla touto ¢innosti povéiena na zékladé Prikazni smlouvy. Emitent maze povéfit vykonem
€innosti agenta pro vypofty spojené s provadénim vypodtd v souvislosti s Dluhopisy jinou osobu s pfisluinym
opréavnénim k vykonu takové ¢innosti (CCF nebo takova jind osoba dale také jen , Agent pro vypocty”).

K Datu emise Emitent nema v imyslu poZédat o pfijeti Dluhopis k obchodovani na jakémkoli regulovaném trhu ani
v mnohostranném obchodnim systému.

Emisni podminky byly vyhotoveny v souladu se zdkonem & 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist
(dale jen ,Zakon o dluhopisech”).
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Nazev Dluhopisu je ,,Rezidence Branka Il 6%/22".
1.  OBECNA CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

1.1. Emitent

1.1.1 Bytové druistvo Rezidence Branka, se sidlem Dé&lInickd 397/39, Komin, 624 00 Brno, ICO 06012086, zaloZenou
podle ¢eského prava, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Brné, oddil Dr, vloZka 5648

1.1.2 Emitent byl zaloZen v pribéhu roku 2017 jako jednoucelova spole¢nost za ucelem nakupu nemovitosti
specifikované v €lanku 1.1.4, jeji kompletni rekonstrukce a nasledného prodeje.

1.1.3  Uelem této emise je restrukturalizace — prolongace ¢asti zavazk( Emitenta plynoucich z predchozi emise
Rezidence Branka 5%/20, ISIN CZ0003520769.

1.1.4 Nemovitosti se rozumi parcela vedena v katastrdlnim tizemi Brno, Komin pod LV €. 441, parcelni ¢islo 365/2,
jejiz soucasti je budova, rodinny dim, scdislem popisnym 205, adresni misto Branka 205/8
(dale jen ,,Nemovitost”)

1.2. Podoba, forma, jmenovita hodnota, druh

Dluhopisy jsou vydany jako zaknihované ve formé na fad, v celkovém pfedpokladaném poctu 2 300 kusd, kazdy ve
jmenovité hodnoté 5 000 K¢ (pét tisic korun ceskych).

S Dluhopisy nejsou spojena zadna pfedkupni nebo vyménna prava.

Dluhopisiim je pridélen ISIN CZ0003531352.
1.3.  Vlastnici dluhopist; prevod Dluhopist

1.3.1. Vlastnici dluhopis(

Pro Gcely Emisnich podminek se Vlastnikem dluhopistG rozumi osoba, na jejimz uctu vlastnika, pfipadné na jejimz
podUctu v ramci U¢tu zdkaznikd v rdmci navazujici evidence, v Centralnim depozitafi, je Dluhopis evidovan. Centralni
depozitaf (také ,CDCP“) znamenad spole€nost Centralni depozitai cennych papir(, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14,
Ps¢ 110 05, ICO: 250 81 489, zapsanou vobchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
spisova znacka B 4308.

Dokud nebudou Emitent a Administrator pfesvédcivym zplsobem informovéni o skutecnostech prokazujicich, ze
Vlastnik dluhopist neni vlastnikem dotéenych zaknihovanych cennych papir(, budou Emitent i Administrator pokladat
kazdého Viastnika dluhopist za jejich opravnéného vlastnika ve vsech ohledech a provadét mu platby v souladu
s témito Emisnimi podminkami. Osoby, které budou vlastniky Dluhopisu a které nebudou mit Dluhopis z jakychkoli
dlvodl zapsdan na svém Gctu viastnika v pfisludné evidenci zaknihovanych cennych papirll, jsou povinny o této
skuteénosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopistim neprodlené informovat Emitenta a Administratora.

1.3.2. Prevoditelnost Dluhopist

Prevoditelnost Dluhopis neni omezena. K pfevodu Dluhopis@ dochazi registraci pfevodu dluhopisu v evidenci
vlastnik( dle €lanku 1.3 Jakdkoli zména v seznamu Vlastnikd dluhopist se povaZuje za zménu provedenou aZ v pribéhu
pFislusného dne, tj. nelze provést zménu v seznamu Vlastnikd dluhopisd s U¢innosti k pocatku dne, ve kterém je zména
provadéna.

1.4. Oddéleni prava na vynos
QOddéleni prava na vynos Dluhopistl formou vydani kupdni jako samostatnych cennych papirl se vylutuje.

1.5. Ne&které zavazky Emitenta

Emitent timto prohlasuje, Ze dluzi jmenovitou hodnotu a narostly vynos kaZzdého Dluhopisu pfislusnému Vlastnikovi
Dluhopisu. Emitent se zavazuje, Ze bude vyplacet Urokové vynosy z Dluhopisu a splati jmenovitou hodnotu Dluhopisu
a narostly vynos Dluhopisu v souladu s témito Emisnimi podminkami. Emitent se déle zavazuje zachazet za stejnych
podminek se viemi Vlastniky dluhopis( stejné.
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1.6. Rating

Ani Emitentovi ani Dluhopisim nebylo udéleno ohodnoceni finanéni zpGsobilosti (rating) Zddnou ratingovou
agenturou, ani se neocekdva, Ze pro Ucely této emise bude ohodnoceni finanéni zpisobilosti (rating) Emitenta ¢i
Dluhopis( udéleno.

2. DATUM A zPUSOB UPISU EMISE DLUHOPISU; EMISNi KURZ
2.1. Datum emise
Datum emise Dluhopist je stanoveno na 1. 4. 2021 (déle jen ,,Datum emise”).

2.2.  Pfedpokladana celkové jmenovitd hodnota emise Dluhopist a Lh(ita pro upisovéani emise dluhopisti
Predpokladand jmenovita hodnota emise Dluhopist €ini 11 500 000 K¢ (jedenact miliond pét set tisic korun ¢eskych).
Emisni Ihdta pro upisovéni dluhopist zagne béZet 0:00 dne 25. 3. 2021 a skonéi dne 30. 6. 2021 (déle jen ,Lhata pro
upisovani emise dluhopis”).

Pokud Emitent nevyda k Datu emise viechny Diuhopisy, mdZe zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v prib&hu Lhity pro
upisovani emise dluhopist, a pfipadné i po uplynuti Lhiity pro upisovéni emise dluhopisti v pribéhu dodateéné emisni
Ihaty, kterou Emitent pfipadné stanovi a uvefejni v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy (ddle jen ,Dodate&nd Ihiita
pro upisovani emise dluhopis”).

Emitent je oprdvnén vydat Dluhopisy v mensim objemu, neZ byla pfedpokladana celkova jmenovita hodnota emise
Dluhopis.

Emitent je opravnén vydavat emisi Dluhopisi postupné (v transich), ato jak b&hem Lhity pro upisovani emise
dluhopist, tak i béhem Dodateéné lhiity pro upisovani emise dluhopis( (bude-li Dodate¢na Ihiita pro upisovani emise
dluhopis( Emitentem stanovena).

Bez zbyteéného odkladu po uplynuti Lhiity pro upisovani emise dluhopisti a/nebo Dodateéné Ihiity pro upisovani emise
dluhopisG ozndmi Emitent Vlastnikiim dluhopisd zplisobem stanovenym pfisludnymi platnymi pravnimi pfedpisy
celkovou jmenovitou hodnotu viech vydanych Dluhopist, aviak jen v pfipadé, Ze takova celkova jmenovita hodnota
viech vydanych Dluhopisi je vy33i neZ celkova pfedpokladana jmenovitéd hodnota emise Dluhopist.

Emitent je také opravnén vydat k datu emise Dluhopisy v celém pfedpoklddaném objemu nejprve na sviij majetkovy
ucet vsouladu s § 15/4 zikona 190/2004 Sb. o dluhopisech ateprve nasledné z tohoto svého Uétu pievadét
Dluhopisy na téty investord. V takovém p¥ipadé se za Emisni kurs povazuje kupni cena tohoto pievodu.

2.3. Zplsob a misto Upisu & nabyti Dluhopist
Pfedpokiadany objem emise Dluhopisd bude nabidnut:
1. PFednostné investorim, ktefi vlastni podil(y) na Plvodnim dluhopisu, pfipadné pohledavku za Emitentem
v souvislosti s Pivodnim dluhopisem, jimi se rozumi imobilizovany dluhopis Rezidence Branka 5%/20,
ISIN CZ0003520769 a to pomérné, podle poméri jimi vlastnénych podild na Pivodnim diuhopisu, tedy za
kazdy jeden vlastnény podil (pohledédvku) na Plivodnim dluhopisu mize investor pfednostné upsat/nabyt
jeden Dluhopis.
2. Ostatnim investorim v ramci nabidky s &asovou prioritou, tedy poZadavky na tpis budou odbavovany dle data
a €asu jejich doruéeni Administratorovi.

Emisni kurs dle bodu 1. tohoto odstavce bude pfednostné uhrazen zépottem pohledavky investora na splaceni
jistiny PGvodniho dluhopisu Emitentem.

Emisni kurs dle bodu 2. bude uhrazen investorem vyhradné bankovnim pfevodem na Géet Administratora.

Emisni kurz v3ech Dluhopisi vydanych k Datu emise &ini 100 % jejich jmenovité hodnoty (déle jen ,Emisni kurz”).
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Tam, kde je to relevantni, bude Emisni kurz navy$en o AUV (zejména pokud budou Dluhopisy upsany & koupeny od
Emitenta po Datu emise).

3. STATUS ZAVAZKU Z DLUHOPISU A ZAJISTENI

3.1.  Status zavazk( Emitenta

Zavazky z Dluhopist (a véechny platebni zavazky Emitenta vici Vlastnikdm dluhopisl vyplyvajici z Dluhopis() zakladaji
pfimé, obecné, nepodminéné a nepodfizené zavazky Emitenta zajisténé ZajiSténim (po vzniku Zajisténi v souladu
s ustanovenimi €ldnku 3.2. téchto Emisnich podminek), které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni (a)
rovnocenné (pari passu) mezi sebou navzajem a (b) alespon rovnocenné (pari passu) viéi viem daldim sougasnym
i budoucim nepodfizenym a stejnym zplsobem zajisténym zavazkim Emitenta, s vyjimkou téch zavazk( Emitenta,
u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpist. Emitent zajisti rovné zachazeni se vSemi Vlastniky
dluhopist stejné Emise dluhopisu.

3.2.  Zajisténi dluhopisi a Agent pro Zajisténi

3.2.1. Zajisténi DluhopisQ
K Datu emise nebudou zavazky Emitenta vyplyvajici z Dluhopist zajistény.

Po Datu emise budou zavazky Emitenta vyplyvajici z Dluhopist v souladu s élankem 3.2.4 téchto Emisnich podminek
zajistény ve prospéch Agenta pro zajisténi ajeho prostiednictvim pro Vlastniky dluhopisi zastavnim pravem
k Nemovitosti. (ddle jen ,Zajisténi”).

3.2.2. Uvolnéni zastavniho prava
Uvolnéni Zajisténi k zastavené Nemovitosti podléha pfedchozimu schvéleni Agenta pro zajisténi.

Emitent pfedpokldda, Ze v rdmci pFipravy rozprodeje Nemovitosti dojde k rozdéleni Nemovitosti na pét (5) bytovych
a jednu (1) nebytovou jednotku. Zajisténi Nemovitosti se v takovém pfipadé zméni na Sest (6) samostatnych zastav.
V pfipadé prodeje po jednotlivych jednotkach plivodni Nemovitosti uvoini Agent pro zajisténi vidy pfislusnou zastavu
na prodavané jednotce, a to proti splaceni kupni ceny na et Agenta, jak zpodrobnéno nize, a to v minimalni vysi
60.000,- CZK (slovy Sedesat tisic korun ¢eskych) za kazdy étverecni metr plochy prodavané jednotky. Agent pro zajisténi
bude stranou (moZno i vedlejsi) Gschovni &i obdobné smlouvy, pokud nebude sjednana &astka kupni ceny hrazena
pfimo na Ucet Agenta pro zajisténi. V pfipadé, Ze by byla celd castka kupni ceny hrazena na Ucet Agenta pro zajisténi,
vyplati Agent pro zajisténi nasledné ¢astku prevysujici 60.000,- CZK za prodany ctvereéni metr jednotky na vlastni
bankovni u¢et Emitenta, ktery mu pro tyto ucely zada pisemny pokyn.

V pfipadé, e ma byt zastavena Nemovitost uvolnéna ze Zajisténi za Ucelem smény, je Agent pro zajisténi opravnén
uvolnit Zajisténi pouze v pfipadé, pokud mu Emitent navrhne jiné nemovitosti k zajisténi, pfiéemZ hodnota takovych
nemovitosti musi byt rovna nebo vy3si neZz hodnota uvolfiované Nemovitosti. K nové navrienym (sménovanym)
nemovitostem musi Emitent zfidit Zajisténi do 60 dnt od uvolnéni plvodniho Zajisténi Emitentem.

3.2.3. Agent pro zajisténi

Agent pro zajisténi vykonava prava véfitele a zastavniho véfitele nebo pfijemce jiného zajisténi, véetné prav plynoucich
nebo souvisejicich se Zajistovaci dokumentaci (jak je definovdna nize v €lanku 3.2.4. Emisnich podminek), vlastnim
jménem ve prospéch Vlastnik(l dluhopis(, ato iv pfipadé insolvenéniho Fizeni, vykonu rozhodnuti nebo exekuce
tykajici se Emitenta. Vztah mezi Emitentem a Agentem pro zaji$téni je upraven Smlouvou s agentem pro zajisténi.

PInéni ziskané ze Zajisténi naleZi Vlastniklim dluhopisti (pomérné podle poctu jimi viastnénych Dluhopis(l) a Agentovi
pro zajisténi tak, jak je upraveno v téchto Emisnich podminkach, pficemz v souladu s ustanovenim § 20 odst. 2 Zakona
o dluhopisech se toto plnéni povaiuje za majetek zdkaznika podle ZPKT. Pfi vykonu prav ze Zajisténi, Zajistovaci
dokumentace, Smlouvy sagentem pro zajisténi aEmisnich podminek adalsich prav plynoucich ze Zikona
o dluhopisech souvisejicich se Zajisténim se na Agenta pro zajisténi hledi, jako by byl véfitelem kaidé zajisténé
pohledédvky v souladu s ustanovenim § 20a odst. 6 Zdkona o dluhopisech. V rozsahu, v jakém takova prava (véetné prav
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uvedenych v ustanoveni § 20a odst. 5 Zakona o dluhopisech) uplatiiuje Agent pro zaji§téni, neni #adny Vlastnik
dluhopisi opravnén uplatriovat takova prava samostatné. Prodleni Agenta pro zajist&ni s vykonem nebo uplatfiovanim
prav nebo plnénim povinnosti po dobu del3i nez 30 Pracovnich dn( zaklada divod, pro ktery méze dojit k ukon&eni
funkce Agenta pro zajisténi podle Smlouvy s agentem pro zajisténi a Emitent je povinen svolat Schizi podle €lanku
14.1.2 Emisnich podminek.

Podstatné dokumenty tykajici se Zajisténi véetné Zajistovaci dokumentace budou k dispozici k nahlédnuti Vlastnikm
dluhopis(i a potencialnim investorim do Dluhopisti v b&Zné pracovni dobé v Uréené provozovné.

Upisem ¢&i koupi Dluhopist souhlasi kazdy Vlastnik dluhopist s ustanovenim Agenta pro zajisténi jako agenta pro
zajisténi podle ustanoveni § 20 a nésl. Zékona o dluhopisech. KaZdy Vlastnik dluhopist déle souhlasi, aby Agent pro
zajisténi svym jménem a ve prospéch Vlastnik( dluhopisti vykonéval viechna prava véfitele, zastavniho véfitele nebo
jineho pfijemce zajisténi, kterd vyplyvaji ze Zajisténi, Zajistovaci dokumentace, Emisnich podminek, Smlouvy
s agentem pro zajisténi a Zakona o dluhopisech nebo jinych pfisluinych pravnich predpisq.

Agent pro zajisténi souhlasi se svym ustanovenim jako agenta pro zajisténi a daldimi zmocnénimi podle Emisnich
podminek, ustanoveni § 20 a nasl. Zékona o dluhopisech v souvislosti s Dluhopisy a Zaji$ténim obsazenymi ve Smlouvé
s agentem pro zajidténi av Zajistovaci dokumentaci. Smlouva s agentem pro zajisténi a Zajistovaci dokumentace
mohou obsahovat bliZsi Gpravu tykajici se prav a povinnosti Agenta pro zajisténi, véetné ptipadného vykonu Zajisténi
ve prospéch Vlastnikl dluhopis a Agenta pro zajisténi.

Pfi pInéni funkce Agenta pro zajiSténi je Agent pro zajiSténi povinen postupovat s odbornou pééi, v souladu se zajmy
Vlastnikt dluhopisil a je vézén jejich pokyny ve formé rozhodnuti schiize Vlastnikd dluhopist (déle jen ,Schiize®), jak
je uvedeno niZe. V pfipadé, Ze Agent pro zaji§téni zanikne bez pravniho nastupce nebo nebude moci vykonévat svou
béinou podnikatelskou ¢innost ¢i v pfipadé hrubého poruseni povinnosti pfi vykonu funkce Agenta pro zajisténi ze
strany Agenta pro zaji3téni nebo jiného ukonéeni Smlouvy s agentem pro zajiténi, Emitent bez zbyteéného odkladu
svola Schdzi a navrhne, aby Schize vyslovila souhlas s tim, aby vykonem funkce Agenta pro zajisténi v souvislosti
s Dluhopisy byla povéfena jind osoba s opravnénim k vykonu takové ¢innosti (déle jen ,Novy agent pro zajisténi”).
Tato zména viak nesmi zplsobit Vlastnikiim dluhopist djmu. Za timto Uéelem pak Emitent neprodlené uzavie s Novym
agentem pro zajiSténi novou zajistovaci dokumentaci, kterd bude ve vech podstatnych ohledech shodna se stavajici
zajistovaci dokumentaci a stavajici Agent pro zaji¥téni je povinen poskytnout v souvislosti s vymé&nou Agenta pro
zajisténi vedkerou soucinnost. Vyménu Agenta pro zajisténi Emitent bez zbyteéného odkladu oznami Vlastnikim
dluhopist v souladu s éldnkem 13 téchto Emisnich podminek.

3.2.4. Zfizeni Zajisténi

Vzhledem k névaznosti emise Dluhopist na emisi PGvodnich dluhopisi se Gprava Zajisténi stanovi takto:

Emitent se zavazuje zfidit zastavni pravo k Nemovitosti ve prospéch Agenta pro zajisténi, jakoZto druhé v pofadi, kde
pravem prvnim v pofadi je pouze zastavni pravo ve prospéch Agenta, vyplyvajici ze zajisténi Plivodnich dluhopisa.

Po upsani emise Dluhopisti a zaroveri za podminky splaceni 50 % jmenovité hodnoty PGvodnich dluhopist Emitentem
a také splaceni trokl a ostatnich zavazk( Emitenta z Plvodnich dluhopist.

Emitent v soucinnosti s Agentem pro zajisténi zrusi zastavni pravo ve prospéch Agenta, vyplyvajici ze zajisténi
Plvodnich dluhopis( a zéstavni prévo ve prospéch Agenta pro zajisténi vyplyvajici ze zajisténi emise Dluhopisii bude
prvni v pofadi.

Emitent se zavazuje Zajisténi fadné udrZovat v rozsahu dle €l. 3.2.1. aZ do okamZiku splnéni veskerych svych zavazk(
vyplyvajicich z Dluhopistl, nebo do dne prodeje zastavené Nemovitosti, nebo jeji éasti Emitentem za pfiméienou
protihodnotu.

Za ucelem zfizeni Zajisténi Agent pro zajisténi uzavie s Emitentem zastavni smlouvu (déle jen ,Zastavni smlouva®)
a Emitent poda ndvrh na vklad pfislusného zastavniho prava do katastru nemovitosti ¢i jiné pFisluiné evidence a jeho
provedeni.

Emitent se zavazuje postupovat tak, aby zastavni pravo k Nemovitosti, ve prospéch Agenta pro zajidténi, vyplyvajici
ze zajisténi emise Dluhopisu, bylo jedinym a prvnim v poFadi nejpozdéji do tii mésicii od Data emise.
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Pro posileni Zajisténi, vystavil Emitent vlastni sménku na Fad Agenta pro zajisténi na pfipadné pokryti rozdilu mezi vysi
objemu emise Dluhopis( s pfislusenstvim a pripadnou vysi realizace zastavené Nemovitosti. Sménka je vystavena jako
blankosménka, kterou avalovala matefskd spole€nost Emitenta, obchodni spoletnost All Inclusive Development a.s.,
ICO 27737438, se sidlem Dé&lnickd 397/39, 624 00 a Ivor Sevéik, dat. nar. 15. 2. 1981, bytem Foltynova 1019/43,
635 00 Brno, pfitemz doplnéni sménecné Castky je opravnén provést Agent pro zajisténi po realizaci zastav tak, aby
sméneénd Castka pokryla rozdil mezi hodnotou ziskanou realizaci zastav a naroky Vlastnik( dluhopisl vyplyvajici
z vlastnictvi Dluhopisd.

3.2.5. Postup v pfipadé prodleni se zfizenim Zajisténi

Pokud nedojde ke zfizeni a vzniku Zajisténi ve lhitach uvedenych v élanku 3.2.4 téchto Emisnich podminek ¢i pokud
dojde &asteéné &i zcela k zaniku Zajisténi ve shora uvedeném rozsahu bez ziskani pfiméfené protihodnoty z prodeje
zastavené Nemovitosti Emitentem, je Emitent povinen neprodlené svolat Schizi, na které odlvodni tuto skuteénost.
Schiize nasledné rozhodne prostou vétSinou hlast pfitomnych Vlastnikl dluhopisii o dalSim postupu, vetné
napf. o pfipadném prodlouzeni Ihity ke zfizeni a vzniku Zajisténi a stanoveni lhity k novému zfizeni Zajisténi.

V pfipadé, Ze v dobé od svolani schiize do data konani Schlize dojde ke zfizeni a vzniku Zajisténi v rozsahu stanoveném
témito Emisnimi podminkami, Emitent Schizi odvola stejnym zplsobem, jakym byla svolana. Pokud Schize nebude
odvoldna a Zajidténi bylo zfizeno a vzniklo v souladu s témito Emisnimi podminkami, Emitent na pocatku Schize
informuje pfitomné Vlastniky dluhopist o této skutecnosti a Schlze dale nerozhoduje.

Ve wyée uvedeném pfipadé je také kazdy z Vlastnik( dluhopist opravnén pozadat o pfedéasné splaceni Dluhopisd.

3.2.6. Vymahani zavazk( Emitenta prostfednictvim Agenta pro zajisténi

Agent pro zajisténi je opravnén jako spoleény a nerozdilny véfitel s kazdym pfisluinym jednotlivym Vlastnikem
dluhopisti (ohledné penéiitého zédvazku Emitenta vyplyvajiciho z Dluhopist vici takovému Viastnikovi dluhopist)
poZadovat po Emitentovi uhrazeni jakékoli &astky, kterou je Emitent povinen uhradit kterémukoli Vlastnikovi dluhopisil
ohledné penéiitého zdvazku Emitenta vyplyvajiciho z Dluhopis(, véetné jejich vymahani prostfednictvim realizace
Zajisténi (které je zfizeno pouze ve prospéch Agenta pro zajisténi). Z tohoto divodu jsou vsichni Vlastnici dluhopist
povinni vykondvat svd prdva z Dluhopist, ktera by mohla jakkoli ohrozit existenci nebo kvalitu ZajiSténi (vietné
uplatnéni a vymahani jakékoli penéZité pohledavky viéi Emitentovi na zakladé Dluhopisd prostfednictvim realizace
Zajisténi), pouze vsoucinnosti s Agentem pro zajisténi ajeho prostiednictvim. O vymahani zavazkl Emitenta
prostfednictvim Agenta pro zajisténi, véetné realizace Zajisténi pak rozhoduje Schiize svolanad v souladu s témito
Emisnimi podminkami, pokud nastane kterykoliv Pfipad neplnéni zavazki (jak je tento pojem definovan niZe v téchto
Emisnich podminkdch). O vymahani zavazk(l Emitenta prostfednictvim Agenta pro zajisténi, postupu a zplsobu
takového vymahani, véetné realizace Zajisténi, rozhodne Schlze prostou vétsinou hlasi pfitomnych Vlastnikl
dluhopist s tim, Ze zarovef urdi ispoleény postup azplsob realizace zastavy v souladu s pravnimi predpisy ase
zastavni smlouvou.

3.2.7. Jednani agenta pro zajisténi
(a) Agent pro zajisténi:

(i) je povinen, s vyhradou odstavce (d) niZe, vykonat jakékoli pravo &i zdrzet se vykonu jakéhokoli prava, které mu
néleZi jako Agentovi pro zajisténi, v souladu s jakymkoli pokynem schvalenym Schiizi prostou vétiinou hlast
pfitomnych Vlastnikd dluhopist (,,Pokyn schiGze”); a

(ii) neni odpovédny za #adné jednani (nebo opomenuti), pokud jednd (nebo se zdriuje jednani) v souladu
s Pokynem schiize.

(b) Upfesnéni pokynu

(i) Agent pro zajisténi je opravnén zadat

{ii) svolani Schize k udéleni Pokynu schiize nebo upfesnéni rozhodnuti pfedchozich Pokyn( schiize, nebo,

(iii) jsou-li splnény zdkonné podminky pro rozhodnuti zaleZitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program
Schiaze, o udéleni Pokynu schiize nebo upfesnéni Pokynu schiize pfimo v rdmci konani Schiize, pokud jde o to,
zda a jakym zplGsobem by mél vykonat jakékoli pravo nebo se zdrzet vykonu jakéhokoli prava, opravnéni nebo
uvaZeni a Agent pro zajisténi se mize zdriet jednani, dokud neobdrii takovy Pokyn schiize nebo upfesnéni.

6
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Tim nenf doteno prévo, nikoli povinnost, Agenta pro zajiténi vykonat jakékoli pravo nebo zdriet se vykonu
jakéhokoli prava v piipadé, Ze by prodleni podle uvaieni Agenta pro zaji$téni mohlo Vlastnikiim dluhopist
zpUsobit zavaZnou Gjmu.

(c) Zavaznost pokynu
Jakékoli Pokyny schiize budou zavazné pro véechny Vlastniky diuhopis(.

(d) Pfi vykonu jakéhokoli prava Agenta pro zajisténi podle Zajistovaci dokumentace nebo jakéhokoli prava s ni
souvisejiciho, véetné vykonu prav véfitele podle § 20a odst. 5 Zakona o dluhopisech, kdy:

(i) Agent pro zajisténi neobdrzel Zadny pokyn tykajici se vykonu tohoto priva; nebo
(i) je dle ndzoru Agenta pro zajisténi Pokyn schlize v rozporu s pravnimi piedpisy nebo dobrymi mravy, bude
Agent pro zajisténi jednat dle svého volného uvézeni s ohledem na zajmy viech Viastnika dluhopist.

(e) Agent pro zajisténi miZe pozadovat, aby mu v souvislosti s Pokynem schiize bylo poskytnuto dostateéné
zajisténi nebo pfislibeno od3kodnéni ze strany Vlastnikd dluhopis (je? bylo schvaleno Schiizi) & Emitenta (podle
nazoru Agenta pro zajisténi v dostate¢ném rozsahu) pro pfipad vzniku jakékoliv majetkové & nemajetkové ajmy.

AniZ jsou dotfena ustanoveni cldnku 3.2.9 Emisnich podminek & dal3i ustanoveni tohoto &ldnku 3.2.7 pfi absenci
Pokynu schiize mGZe Agent pro zajiSténi jednat (nebo se zdriet jednani), jak povazuje podle svého uvaZeni za vhodné,
avsak vzdy v nejlepsim zdjmu Vlastnikt dluhopisd.

3.2.8. Akcelerace

Dojde-li k Pfipadu poruseni (jak je tento pojem definovan v &lanku 9.1 Emisnich podminek) a tento Pfipad porugeni
trva, Agent pro zajisténi mlze, pokud je to podle jeho ndzoru nutné pro ochranu prav ze Zajisténi rozhodnout o tom,
ze viechny dluhy zDluhopisti véetné dosud nevyplaceného narostlého Grokového ¢ijiného vynosu na téchto
Dluhopisech v souladu s élankem 5 Emisnich podminek se stavaji splatnymi (Akcelerace), pficem? viak o Akceleraci
musi rozhodnout vidy v nasledujicich pfipadech:

(a) dorutili-li Vlastnici dluhopist drzici souhrnné alespofi 35 % jmenovité hodnoty véech vydanych a dosud
nesplacenych Dluhopisi Ozndmeni o pfedtasném splaceni Administratorovi podle ¢lanku 6.2 a jejich
pohleddvky za Emitentem vyplyvajici z Dluhopisil zlstavaji neuhrazeny, nebo

(b) dojde-li k Pfipadu poruseni dle ¢lanku 9.1 (d) nebo (e) a tento Pfipadé porugeni trva, nebo

(c) rozhodne-li tak Schize Kvalifikovanou vétsinou.

Dojde-li k Akceleraci, stévaji se viechny &astky splatné Emitentem Vlastnikim dluhopist splatnymi (nestali-li se
splatnymi jiz dfive) k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, kdy Agent pro zajiiténi rozhodl
0 Akceleraci (Den pfed¢asné splatnosti dluhopist) a tuto skuteénost ozndmil Emitentovi a Vlastnikiim dluhopisti na
svych internetovych strankach www.cyrruscf.cz Na jedné Schiizi mize byt prijato jak rozhodnuti o Akceleraci, tak
Rozhodnuti o vykonu (jak je tento pojem definovan v &lanku 3.2.9 Emisnich podminek), pfitems plati, e nejdrive musi
byt pfijato rozhodnuti o Akceleraci a a nasledné mulze byt pfijato Rozhodnuti o vykonu a ve vztahu ke kaidému
z téchto rozhodnuti plati pfisluiné rozhodovaci vétsiny.

3.2.9. Vykon zajisténi a dalsi rozhodnuti

V souladu s ustanovenim § 20a odst. 7 Zdkona o dluhopisech nebudou Vlastnikim dluhopisti naleZet 7adna pfima

prava vyplyvajici ze Zajistovaci dokumentace a nebudou moci vykonat #4dné samostatné opravnéni, pravo nebo

opravny prostiedek ohledné jakéhokoli Zajisténi nebo udélit souhlas nebo se vzdat préva k Zajisténi nebo jakkoli pfimo

vyuZivat jakékoli Zajisténi, pokud tato prava vykonava Agent pro zaji¥téni.

Zadny z Vlastnikd dluhopisti nebude ani oprivnén samostatné adat Agenta pro zajiSténi, aby jakkoli jednal

ve vztahu k Zajisténi.

Dojde-li k Akceleraci, Agent pro zajisténi zvoli podle vlastniho uvaZeni, jednajic v dobré vie a s odbornou péci, vhodny

zplisob vykonu nebo jiné vhodné jednani podle ptislunych predpisti ohledné Zajisténi v souladu s podminkami

Zajistovaci dokumentace. Pfedtim, neZ Agent pro zajisténi zahaji vykon Zaji$téni, musi svolat na naklady Emitenta

Schizi podle €lanku 14.1.1 Emisnich podminek. Schiize rozhodne, zda ma Agent pro zajisténi zapoéit s vykonem
7
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Zajisténi nebo uskutednit jiné kroky ve vztahu k Zajisténi (,Rozhodnuti o vykonu®). Rozhodnuti o vykonu musi byt
schvaleno prostou vétinou hlasd pFitomnych Vlastnikd dluhopist a musi obsahovat zplsob vykonu Zajisténi v souladu
se Zajistovaci dokumentaci a pfislusnymi pfedpisy. Rozhodnuti o vykonu je zavazné pro Agenta pro zajisténi a viechny
Vlastniky dluhopist. Rozhodnuti o vykonu je moZné ucinit pouze, pokud jiz doslo k Akceleraci.

Agent pro zajisténi za¢ne postupovat v souladu s Rozhodnutim o vykonu bez zbyteéného odkladu poté, co mu bylo
Rozhodnuti ovykonu dorufeno. Agent pro zajisténi informuje Vlastniky dluhopisd o stavu vykonu Zajisténi
uvefejnénim na svych internetovych strankach na adrese www.cyrruscf.cz a dokumenty tykajici se vykonu Zajisténi
budou k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim diuhopist v béZné pracovni dobé v Uréené provozovné.

3.3. Pouziti vytéZzku

Agent pro zajisténi pouZije (a je povinen tak postupovat podle Smlouvy s agentem pro zajisténi) jakykoli vytéZek

ze Zajisténi ndsledujicim zptsobem:

1. na dhradu viech plateb splatnych Agentovi pro zajisténi v souvislosti s vykonem jeho funkce (vyjma odmény pro
Agenta pro zajisténi), v€etné jakychkoli nakladi a vydajli vykonu Zajisténi, ledaZe takové platby byly uhrazeny jinak;

2. na Uhradu odmeény pro Agenta pro zajisténi v maximalni vysi 5 % z vytézku realizace Zajisténi;

na Ghradu pomérné vyie jakékoliv ¢astky odskodnéni uhrazené Agentovi pro zajisténi Vlastniky dluhopis(;

4. na uhradu pomérné vySe jakékoli splatné, avSak neuhrazené jistiny a splatného, avsak neuhrazeného troku
z Dluhopist Vlastnikdim dluhopisd; a

5. Pfipadné pohledavky Administratora za Emitentem, z titulu Smlouvy s Administrdtorem, ¢i jinymi pohledavkami
Administratora za Emitentem v souvislosti s Dluhopisy; a

6. k vraceni jakéhokoli prebytku Emitentovi, jako poskytovateli zajisténi.

w

Uhradu jistiny a nabéhlého troku z Dluhopisti z vytézku dle odstavce vyde uhradi Agent pro zaji$téni prostfednictvim
Administratora. Agent pro zajiténi informuje Vlastniky dluhopis( o rozdéleni tohoto vytézku mezi Vlastniky dluhopist,
a to uvefejnénim na svych internetovych strankdch na adrese www.cyrruscf.cz V pfipadé vykonu Zajisténi v ramci
insolvenéniho fizeni Emitenta budou pravidla pro rozdéleni vytézku ze zpenéZeni Zajisténi upravena v souladu se
zakonnymi podminkami.

4. ZAVAZKY A PROHLASENI EMITENTA
4.1.  Vyuiiti prostiedk( ziskanych emisi Dluhopist

4.1.1. Emitent se zavazuje, Ze prostiedky z emise nebudou vyuZity na splaceni uvérd, zapujcek ani jinych zévazkd
Emitenta, vyjma takovych, které souviseji s restrukturalizaci zavazk( plynoucich z emise Pavodnich dluhopist
a s financovanim rekonstrukce Nemovitosti. Emitent se zaroven zavazuje, Ze prostfedky nebudou vyuZity na
pofizeni jinych nemovitosti.

4.2. Negativni zavazek

Emitent se zavazuje, Zze do doby spinéni viech svych platebnich zdvazk(d vyplyvajicich ze viech Dluhopisd vydanych
a dosud nesplacenych v souladu stémito Emisnimi podminkami nezfidi ani neumoZni zfizeni Zadného zajisténi
jakychkoli svych Zavazk(, zastavnimi nebo jinymi obdobnymi pravy tfetich osob, kterd by omezila prava Emitenta
k jeho soucasnému nebo budoucimu majetku nebo pfijmim, pokud nebude usnesenim Schilize schvaleno jinak.
Ustanoveni pfedchoziho odstavce se nevztahuje na:

(a) jakdkoli prdva tretich osob (s vyjimkou zdstavnich prdv), jakd se obvykle poskytuji v rdmci podnikatelské
Cinnosti provozované Emitentem nebo zfizend v souvislosti s obvyklymi operacemi Emitenta, véetné béinych
zatiZeni {vécnych bfemen) zfizenych ve prospéch provozovateli standardnich inZenyrskych siti; nebo

(b) jakakoli zastavni nebo jind obdobnd prava tretich osob (stdvajici &i budouci) vyplyvajici ze smluvnich ujednani
Emitenta existujici k Datu emise Diuhopisu; nebo
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(c) zdstavni nebo jind obdobnd prdva bank nebo jinych finanénich ustavii financujicich koupi Nemovitosti, nebo
¢dsti Nemovitosti, zapsanych jako druhd v pofadi; nebo

(d) jakdkoli zdstavni nebo jind obdobnd prdva vdznouci na obchodnim majetku Emitenta v dobé jeho nabyti, nebo
za ucelem zajiSténi Zdvazki Emitenta vzniklych vyhradné v souvislosti s pofizenim takového majetku nebo jeho
casti; nebo

(e) Jjakdkoli zdstavni nebo jind obdobnd préva tfetich osob vyplyvajici ze zdkona nebo vznikld na zdkladé soudniho

nebo spravniho rozhodnuti.
Pro Gcely téchto Emisnich podminek znamenaji ,Zavazky“ zavazky Emitenta zaplatit jakékoli dluiné Castky a dale
rucitelské zavazky Emitenta prevzaté za zévazky tfetich osob zaplatit jakékoli dluiné &astky. Pro Uéely této definice
Zavazkil znamenaji ,ruditelské zavazky” zavazky Emitenta pFevzaté za zavazky tietich osob ve formé ruéitelského
prohlaseni &i jiné formy ruceni, sméne&ného rukojemstvi & prevzeti spole¢ného a nerozdilného zavazku.

4.3. Daldi zavazky Emitenta

4.3.1. Ukony vyZadujici pfedchozi schvaleni Schiize

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni viech svych platebnich zavazkd vyplyvajicich ze viech Dluhopisti vydanych
a dosud nesplacenych v souladu s témito Emisnimi podminkami bez pfedchoziho schvaleni usnesenim Schéize podle
€lanku 14 téchto Emisnich podminek:

{a) nezméni ani nezrusf hlavni pfedmét svého podnikdni (s vyjimkou zmén vyvolanych vyluéné zménou prdvnich
predpist), bude ve viech podstatnych ohledech zachovdvat rozsah svého podnikatelského oprdvnéni, a bude
zachovdvat v platnosti viechna povoleni a licence nezbytné k Fadnému vykonu své hlavni podnikatelské
¢innosti a/nebo plnéni svych zévazkd;

(b) nezvysi Ci nesniZi zékladni kapitdl Emitenta ani neuzavie smlouvu o pfevodu zisku ani oviddaci smlouvu;

(c) neposkytne za zdvazky jakékoli osoby ruceni ani se nezavdie jakoukoli formou uhradit zdvazek jakékoli treti
osoby (zejména nepfistoupi k dluhu nebo zdvazku nebo nepfevezme dluh), ani neposkytne slib odskodnéni
v celkové dstce vy$si neZ =500.000,- K¢ (slovy: pét set tisic korun Eeskych).

Emitent se zavazuje, Ze od Data emise do doby spInéni viech svych platebnich zavazk vyplyvajicich ze viech Dluhopis(
vydanych a dosud nesplacenych v souladu s témito Emisnimi podminkami:

(a) neprodd, nedaruje ani jinak nezcizi jednou nebo vice smlouvami nebo sérif souvisejicich smluv svd rediné ani
finanéni aktiva (nebo jakoukoli jejich éést) pokud by vyse protiplnéni pfi zcizeni téchto redinych, & finanénich,
aktiv méla byt niZ$i neZ cena obvykld;

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni viech svych platebnich zavazkd vyplyvajicich ze viech Dluhopisti vydanych

a dosud nesplacenych v souladu s témito Emisnimi podminkami bez pfedchoziho ozndmeni Emitentovi:

(a) nezvysi jakoukoli svou Financni zadluZenost o vice neZ =500.000,- K¢ (slovy: pét set tisic korun eskych), pficems
zvyseni Finanéni zadluZenosti miZe byt pouze ve formé uvéru nebo pijéky, které nebudou zajistény Jjakymikoli
aktivy Emitenta. ,Finanéni zadluZenosti” se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi ve vztahu k urcité
osobé Jjakékoli Jjejl penélité zdvazky, ktere vyplyvaji:
(i) ze smlouvy o uvéru ¢i smlouvy o pijéce, (i) ze smlouvy o otevieni akreditivu & jiné obdobné smlouvy, (iii)
zvyddni ¢i vyddvani jakychkoli dluhovych cennych papirG & obdobnych ndstroji finanéniho trhu, (iv)
z jakéhokoli zdvazku vztahujiciho se k uzivdni jakéhokoli pfedmétu pravnich vztaht, pokud by takovyto zdvazek
byl podle ucetnich standard( povaZovdn za finanéni nebo kapitdlovy leasing, (v) z postoupeni nebo diskontu
pohledavek, (vi) z jakékoli jiné transakce (vietné kupni smlouvy s odloZenou dobou doddni zbo#i & splatnosti
kupni ceny del$i neZ 180 dnd), kterd md stejny ekonomicky ucinek jako pajéka &i tvér, (v) z jakékoli derivdtové
transakce, kterd mad chrdnit pred pohybem sazby (i ceny nebo kterd mad z takovéto fluktuace tézit (kdy?
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hodnota této derivdtové transakce bude vypoctena pouze na zékladé jeji aktudiné pfecenéné trini hodnoty),
(vi] z jakéhokoli zdvazku zpétného odikodnéni nebo ndhrady zdvazki vztahujiciho se k ruceni, odskodnéni,
akreditivu, dluhopisu nebo jakémukoli jinému instrumentu vydanému bankou nebo jinou financni instituci
a (vii} z ruceni nebo zdvazku odskodnéni vztahujicim se ke skutecnostem uvedenym v bodech (i) az (vi) vyse.
Finanéni zadluZenosti neni pfijeti jakékoli dotace nebo ucast v dotaénim programu, respektive investice
Emitenta sniZend o takovou dotaci.

Omezeni uvedend v tomto ¢ldnku se nevztahuji na opravnéni Emitenta zvy3it svou Finanéni zadluZzenost za ucelem:
(b) splaceni zdvazkd, vyplyvajicich z pfedchozi emise Rezidence Branka 5%/20, ISIN CZ0003520765;
(c) financovdni rekonstrukce, dostavby a ndsledného prodeje Nemovitosti nebo jeji cdsti.

4.3.2. Dalsi zavazky

Emitent se zavazuje, Ze od Data emise do doby splnéni viech svych platebnich zévazk( vyplyvajicich ze viech Dluhopisi
vydanych a dosud nesplacenych v souladu s témito Emisnimi podminkami:

(a) bude s péci fddného hospoddre Cinit veskeré obchodné pfimérené prdvni a faktické ukony Fédné tak, aby nebyla
sniZena hodnota zastavené Nemovitosti, zejména bude fddné a véas opravovat a udrZovat v dobrém stavu
veskeré budovy a stavby (pficemZ primdrné bude vymdhat udriovdni v dobrém stavu od ndjemci v souladu
s ndjemnimi smlouvami), stroje a zafizeni a jiné véci, které budou v kterékoliv dobé tvofit jakoukoliv ¢dst,
soucdst, prislusenstvi nebo budou jinak patfit k zastavené Nemovitosti a bude Fddné chranit své vlastnické
prdvo k zastavené Nemovitosti proti jakymkoliv ndrokim tretich osob, nikoli viak k ujmé Viastnik( diuhopisd;

(b) bude fadné a vcas plnit veskeré své informacni povinnosti vici Sbirce listin Obchodniho rejstriku, a to v rozsahu,
v jakém je Emitent povinen finanéni vykazy zverejriovat;

(c) poskytne veskerou potfebnou soucinnost a bude Cinit veskeré potfebné ukony a kroky k tomu, aby bylo zfizeno
a vzniklo platné, ucinné a vymahatelné Zajisténi a ddle k zachovdni, ochrané nebo prfipadnému vymdhani
Zajisténi v souladu s témito Emisnimi podminkami a/nebo Zdstavni smlouvou k nemovitosti.

5. VYNOS DLUHOPISU
Dluhopisy budou uroceny pevnou urokovou sazbou ve vy3i 6,00 % rocné (p. a.).
Splatnost vynosu dluhopist je jedenkrat rofné. Prvni Urokovy vynos je tedy splatny k 1. 4. 2022. Druhy a zaroven

posledni irokovy vynos je splatny ke dni konecné splatnosti emise, tedy k 31. 12. 2022, Kazdy takovy den dale jen také
jako , Den splatnosti vynosu”.

Céstka pomérného (alikvotniho) irokového vynosu Dluhopisu (AUV) za vynosové abdobi, nebo za jeho ¢ast, se vypotte
jako soutin jmenovité hodnoty Dluhopisu, pfislusné rocéni Urokové sazby a pfislusného zlomku dni dle standardu
30e/360.

6. SPLACENi A ODKOUPENI DLUHOPISU

6.1. Konecné splaceni

Pokud nedojde k pred¢asnému splaceni Dluhopist Emitentem nebo k odkoupeni Dluhopist Emitentem nebo k jejich
zéniku, jak je stanoveno niZe, bude celd jmenovitd hodnota Dluhopisi splacena jednorazové
dne 31.12. 2022 (déle jen ,Den koneéné splatnosti dluhopisti”), a to v souladu s élankem 7 téchto Emisnich podminek.

6.2. Predcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta
Emitent je opravnén na zakladé svého rozhodnuti u€init Dluhopisy pfedcasné splatnymi.
Oznameni Emitenta o pfed€asné splatnosti Dluhopisti musi byt oznameno alespofi 30 dnll pfedem a Den pfedéasné

splatnosti (jak je definovan dale) bude Emitentem v oznameni stanoven.
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Oznameni Emitenta o pfedcasné splatnosti Dluhopisi je neodvolatelné a zavazuje Emitenta k pifedéasnému splaceni
viech Dluhopisti dané emise v souladu s témito Emisnimi podminkami. V takovém pfipadé budou viechny nesplacené
Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v jejich jmenovité hodnoté zvyené o narostly trokovy vynos k Datu
pfedcasné splatnosti.

Emitent je dale opravnén k pfedéasnému splaceni Dluhopist ve svém vlastnictvi v souladu s &ldnkem 6.5. téchto
Emisnich podminek.

6.3. Odkoupeni Dluhopist

Emitent je opravnén Dluhopisy za podminek niZe uvedenych kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak jakymkoli
zplsobem za jakoukoli cenu,

6.4.  ZruSeni Dluhopist odkoupenych Emitentem

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji a je na uvaZeni Emitenta, zda je bude driet v majetku Emitenta a pfipadné
je znovu proda, ¢i zda je, za podminek uvedenych nize, ozndmenim Administratorovi u¢ini predéasné splatnymi dnem
doruceni ozndmeni o pfedéasné splatnosti Administratorovi, nestanovi-li oznameni Emitenta datum pozdéjsi.
Vtakovém pFipadé préva a povinnosti z (odkoupenych) Diuhopisdi bez dalsiho zanikaji z titulu splynuti prava
a povinnosti (zdvazku) v jedné osobé (pfitemZ pro vylouéeni pochybnosti plati, e ustanoveni &lanku 6.3 téchto
Emisnich podminek se nepouiZije).

6.5. Domnénka splaceni

V pfipadé, Ze Emitent uhradi Administratorovi celou &stku jmenovité hodnoty Dluhopisi ve jmenovité hodnoté
(popfipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfedéasné splaceni Dluhopisii) splatnou v souvislosti se splacenim
Dluhopisti ve smyslu ustanoveni &lank( 5, 6, 8, 14.4.1 a 14.4.2 téchto Emisnich podminek viechny zavazky Emitenta
z Dluhopisd budou pro Ucely Elanku 4 téchto Emisnich podminek povazovany za plné splacené ke dni pFipsani
pfislusnych &astek na pfisluny Géet Administratora.

6.6. Dispozice s prostfedky na u¢tu u Administratora

S prostfedky, které Emitent uhradi na Ucet u Administratora za ucelem vyplaty Grokového vynosu z Dluhopisti nebo
splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisd neni Emitent opravnén disponovat (s vyjimkou drokovych vynost z nich)
a Administrator je v souladu s témito Emisnimi podminkami pouzije k vyplaté Viastnikiim dluhopist.

7. PLATBY

7.1. Ména plateb

Emitent se zavazuje splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist a narostly vynos vyluéné v ¢eskych korunach, pfipadné jiné
zékonné méné Ceské republiky, kterd by Zeskou korunu nahradila. Jmenovita hodnota Dluhopisti a narostly vynos
budou splaceny Vlastnikim dluhopisi za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami a danovymi,
devizovymi a jinymi pfislusnymi pravnimi pfedpisy Ceské republiky platnymi a Gginnymi v dobé provedeni pfislusné
platby a v souladu s nimi.

V pFipadé, Ze (a) Ceska koruna, pFipadné jind zékonna ména Ceské republiky, ktera by éeskou korunu nahradila, zanikne
a bude nahrazena ménou EUR a (b) pokud to nebude v rozporu s kogentnim ustanovenim pravniho pfedpisu, bude (i)
denominace takovych Dluhopist zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi predpisy, a (i) viechny pen&fité
zavazky z takovych Dluhopisti budou automaticky a bez daldiho oznémeni Vlastnikiim dluhopisti splatné v EUR, pficemz
jako sménny kurz pfedmétné mény nebo narodni ménové jednotky na EUR bude poujit oficidlni kurz (ti. pevny
prepotitaci koeficient) vsouladu s platnymi pravnimi pfedpisy. Takové nahrazeni pfisluiné mény nebo nérodni
ménové jednotky (i) se v Zddném ohledu nedotkne existence zavazk(i Emitenta vyplyvajicich z Dluhopist nebo jejich
vymahatelnosti a (i} pro vylouceni pochybnosti nebude povaZovano ani za zménu Emisnich podminek ani za Pripad
neplnéni zavazk( dle téchto Emisnich podminek.
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7.2. Den vyplaty

Spldceni jmenovité hodnoty Dluhopist (popfipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfed€asné splaceni Dluhopis()
bude Emitentem provddéno vidy podle relevantnich ustanoveni téchto emisnich podminek samostatné nebo
prostfednictvim Administratora k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach (kazdy takovy den podle smyslu
dale také jen ,Den koneéné splatnosti diuhopist” nebo ,Den pred€asné splatnosti dluhopisti” nebo ,Den splatnosti
vynosu” nebo kaZdy z téchto dni také jen , Den vyplaty”). Pfipadne-li Den vyplaty na jiny neZ Pracovni den, vznikne

Emitentovi povinnost zaplatit pfedmétné &astky v nejblizéi nasledujici Pracovni den (ddle jen ,Konvence pracovniho
dne”), aniZ by byl povinen platit Grok z prodleni nebo jakékoli jiné dodatecné castky za takovy €asovy odklad.

,Pracovnim dnem” se pro U&ely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv kalendafni den (vyjma soboty a nedéle),
v némi jsou banky v Ceské republice béiné otevieny pro vefejnost a v némsz se provadi vypoiddani mezibankovnich
plateb v eurech.

7.3.  Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

Neni-li vtéchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym Emitent prostfednictvim
Administratora splati jmenovitou hodnotu Dluhopis( a pfisluiny AUV, (déle jen ,,Opravnéné osoby”), jsou osoby, které
budou Vlastniky dluhopist k rozhodnému dni, ktery pfedchazi o 10 dni pfislusny Den vyplaty.

7.4. Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na jejich U¢et vedeny v seznamu
Vlastnikd dluhopist, v souladu s €lankem 7.2. Emisnich podminek.

Zéavazek splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu a narostly vynos se povaZuje za splnény radné a véas, pokud je piislusna
¢astka poukdzana Oprdvnéné osobé v souladu s ¢lankem 7.2. Emisnich podminek, pokud je nejpozdéji v pfislusny Den
vyplaty takové ¢astky odepsdna z uctu Administratora.

Emitent ani Administridtor nejsou odpovédny za zpoZdéni vyplaty jakékoli dluiné castky zplsobené tim,
Ze (i) Opravnéna osoba véas nedodala do seznamu vlastnik( Udaj o svém bankovnim U¢tu nebo daldi dokumenty
nebo informace poZadované v tomto &lanku 7.4., (ii) takové dokumenty nebo informace byly nelplné, nespravné nebo
nepravé nebo (iii) takové zpoZdéni bylo zpisobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrétor ovlivnit,

a Opravnéné osobé v takovém pfipadé nevznikd Zadny narok na jakykoli doplatek ¢i Grok nebo jiny vynos za takto
zplsobeny ¢asovy odklad pfislusné platby.

7.5. Zména zpusobu a mista provadéni vyplat

Emitent spoleéné s Administratorem je opravnén rozhodnout o zméné zplsobu a mista provadéni vyplat, pficemz
takova zména nesmi zpQsobit Vlastnikiim dluhopisd Gjmu. Toto rozhodnuti bude Vlastnikim dluhopisti oznameno
v souladu s €ldankem 13 téchto Emisnich podminek.

8. ZDANENI

8.1. Obecna Uprava

Nabidka bude organizovana v Ceské republice, dafiové poméry VlastniklG dluhopis( se budou fidit platnou zakonnou
tpravou CR, tedy zejména zakonem & 586/1992 Sb., o danich z pfijm( (dale jen ,ZDP“). Nabyvatelem Dluhopisd viak
muZe byt i cizozemec.

Nasledujici struéné shrnuti zdafiovani Dluhopist a devizové regulace v Ceské republice vychézi zejména ze zékona
¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmd, v platném znéni, k datu vyhotoveni téchto Emisnich podminek. Veskeré informace
uvedené nize se mohou ménit v zavislosti na zménach v prislusnych pravnich pfedpisech, které mohou nastat po tomto
datu, nebo ve vykladu téchto prévnich predpisd, ktery miZe byt po tomto datu uplatiovén.

V pfipadé zmény pfislusnych pravnich pfedpisi nebo jejich vykladl v oblasti zdafiovani Dluhopisii oproti rezimu
uvedenému nize, bude Emitent postupovat dle takového nového reZimu. Pokud bude Emitent na zakladé zmény
pravnich predpisti nebo jejich vyklad(l povinen provést srazky nebo odvody dané z pfijmQ z Dluhopis(, nevznikne
Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto srdzek nebo odvod( vidi viastnikiim Dluhopist povinnost dopldcet
jakékoli dodateéné astky jako nahradu za takto provedené srazky ¢i odvody.
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Emitent dale nebude povinen hradit Vlastnikiim dluhopis® Zédné dali &4stky jako nahradu srazky danf nebo poplatk,
pokud k takové sréZce dojde pouze ztoho dlivodu, Ze takovy Vlastnik dluhopisti nepfedal Emitentovi véas Fadné
doklady prokazujici, Ze Vlastnik dluhopist je oprévnén obdriet splatku nebo vyplatu uvedenou v prvni vété tohoto
odstavce bez takové srazky.

V nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny dariové dopady souvisejici s dribou nebo prodejem Dluhopisti pro investory,
ktefi v Ceské republice podléhaji zvld&tnimu refimu zdanéni (napf. investi¢ni, podilové nebo penzijni fondy). Pro
odstranéni pochybnosti tento éldnek 8 je pouze informativni povahy pro Vlastniky dluhopist, nepfedstavuje zavazky
Emitenta vici ViastnikGm dluhopist a neni profesni radou, at jiz dariové, uéetni, pravni ¢i jiné povahy.

8.2.  Fyzické osoby

(a) Zisky/ztraty z prodeje Dluhopisi tfetim osobdm

Zisky z prodeje dluhopisi tfetim osobam realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym dafiovym rezidentem, anebo
ktera neni Ceskym darfiovym rezidentem a zaroven podnika v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, anebo
ktera neni Eeskym danovym rezidentem a pfijem z prodeje dluhopisti ji plyne od kupujiciho, ktery je Ceskym dafiovym
rezidentem nebo od ceské stdlé provozovny kupujiciho, ktery nenf ¢eskym dafiovym rezidentem, se zahrnuji do diléiho
dariového zakladu ostatni pfijmy u nepodnikatel( nebo diléiho dariového zakladu dané u podnikajicich fyzickych osab,
jez zahrnuly tyto dluhopisy do svého obchodniho majetku, a podiéhaji dani z pfijmU fyzickych osob v sazbé 15 % pro
Cast zékladu dané do 48ndsobku primérné mzdy avsazbé 23 % pro &ast zakladu dang pfesahujici 48nasobek
pramérné mzdy. Ztraty z prodeje dluhopisil jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné dafové neuznatelné, ledaze
jsou v témZe zdariovacim obdobi zarover vykézany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papird; v tom pfipadé je
moiné ztraty z prodeje dluhopist aZ do vy3e ziskd z prodeje ostatnich cennych papiri vzajemné zapodist.

Vécna osvobozeni piijmu z prodeje u fyzickych osob

Vlastnik Dluhopisu, ktery je fyzickou osobou, mlie dle ZDP vyuiit dafiové osvobozeni pfiiml z prodeje dluhopisu
v pfipadé, Ze doba mezi nabytim dluhopisu a jeho prodejem piesahne 3 roky. Toto osvobozeni miize byt uplatnéno pfi
spinéni podminky, Ze prodévajici vlastnik nemé&l a nema dluhopisy zahrnuté v obchodnim majetku. Pokud fyzicka
osoba — podnikatel zafadil tyto Dluhopisy do svého obchodniho majetku, pak méze uplatnit toto osvobozeni teprve
po 3 letech od ukonéeni podnikatelské €innosti.

PFijem fyzické osoby, jeZ nezahrnula tyto Dluhopisy do svého obchodniho majetku a je? jako vlastnik Dluhopisti pfi jeho
prodeji nesplni vy3e uvedeny casovy test driby po dobu 3 let, ale jejiz celkové pFijmy (nikoliv zisky) z prodeje viech
cennych papird nepfesahnou v daném zdafovacim obdobi limit ve vy3i 100 tis. K&, bude osvobozen od dané z pfijma
fyzickych osob.

(b) Zpétny odkup (i pfedcasny)
Prijem z kapitdlového majetku

Ackoliv fyzické osoby (nepodnikatele) vidy realizuji sv(j pffjem ze zpétného prodeje (i pfedCasného) Dluhopist
emitentovi z pohledu prava jako pfijem z prodeje cennych papird, pro Géely ZDP se pfijem vlastnika Dluhopisu:

- pfi predcasném zpé&tném odkupu Dluhopisu emitentem ve vy3i kladného rozdilu mezi jmenovitou hodnotou
dluhopisu vyplacenou pfi jeho splaceni nebo &istkou pfi jeho pfedéasném splaceni acenou, za kterou
poplatnik dluhopis nabyl, nebo cenou uréenou podle zékona upravujici ocefiovani majetku ke dni jeho
bezdplatného nabyti

se povaiuje za pfijem fyzické osoby z kapitdlového majetku je dle § 8 odst. 2) ZDP. Jedna se dafiovou fikci, dle které
takovy pfijem ze zpétného (i pfedcasného) odkupu Dluhopisi reprezentuje samostatnou dafiovou kategorii podléhajici
dani z pfijma fyzickych osob v diléim kapitalovém majetku dle § 8 ZDP. Nejedna se z dafiového pohledu o drok nebo
podobny pFijem.

Srazkova dari

Tento pfijem vlastnika Dluhopisd je zdafiovdn vsamostatném zékladu dané pro zdanéni zvlaétni sazbou dané

dle § 36 odst. 2 pism. a) ZDP. Sazba srazkové dané dle Eeskych darfiovych piedpist &ini 15 %. Tato sratka dané
predstavuje konecné zdanéni Uroku v Ceské republice. V souvislosti se stanovenim zikladu dané pro uplatnéni

13



EMISNI PODMINKY DLUHOPISU REZIDENCE BRANKA I 65%/22

srazkové dané u Urok( z dluhopisl upozorfiujeme, Ze dle § 36 odst. 3 ZDP se zaklad dané a srazena daf z jednotlivych
dluhopis( nezaokrouhluje. Na celé koruny doll se zaokrouhluje aZ celkova ¢astka srazené dané za viechny Dluhopisy
vlastnéné jednim vlastnikem Dluhopisa.

Neuplatnéni osvobozeni

V této souvislosti upozorfiujeme, 7e v pfipadé zpétného odkupu nelze dle nazoru GFR aplikovat osvobozeni pFijmi
z ,prodeje” dluhopisl dle § 4 odst. 1 pism. w) ZDP (pfi splnéni obecnych podminek pro osvobozeni), atkoliv je toto
ustanoveni ZDP nadfazeno ustanoveni § 8 odst. 2) ZDP a z pohledu préva se jedna o pfijem z prodeje cennych papird.

Fyzickd osoba — podnikatel

Vzhledem k nejednoznaénosti danové legislativy u podnikajicich fyzickych osob — tcetnich jednotek, které zahrnou
Dluhopisy do svého obchodniho majetku, bude reZim zdanéni pfijmu souvisejicich s dluhopisy ve vlastnictvi téchto
fyzickych osob primarné zaviset na zaméru fyzické osoby, se kterym takové dluhopisy nabyla. Doporuéujeme proto
takovym podnikajicich fyzickym osobam — déetnim jednotkdm probrat se svymi pravnimi a dafiovymi poradci
o dafiovych a Gcetnich dusledcich koupé, prodeje a drieni Dluhopisl podle dafiovych a cetnich pfedpisd platnych
v Ceské republice.

8.3.  Pravnické osoby

Pravnickd osoba jako vlastnik Dluhopisu (ctuje obecné vsouladu s platnymi Géetnimi pfedpisy o nabihajicim
alikvotnim Grokovém vynosu ve prospéch vynosl a na vrub zvyseni G¢etni hodnoty daného cenného papiru. Nabihajici
alikvotni Urokovy vynos je tedy jako béiny pribéiné zdafiovan v ramci obecného zakladu dané z pfijmd pravnickych
osob sazbou dané ve vysi 19 %.

Zisky z prodeje dluhopis( tfetim osobam nebo pfi odkupu emitentovi realizované pravnickou osobou, ktera je ¢eskym
dafiovwym rezidentem, anebo kterd neni teskym dariovym rezidentem azaroveri podnika v Ceské republice
prostfednictvim stdlé provozovny, anebo kterd neni éeskym dafiovym rezidentem a pfijem z prodeje dluhopist ji plyne
od kupujiciho, ktery je ceskym dafiovym rezidentem nebo od cCeské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni eskym
dariovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zdkladu dané z pfijmd pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 19 %
{pro rok 2021). Ztraty z prodeje dluhopist jsou u této kategorie osob obecné dariové uznatelné.

8.4. Ceéti dariovi nerezidenti — specifika

(a) Obecny princip

Obecné, v pfipadé prodeje dluhopist vlastnikem, ktery neni ¢eskym dariovym rezidentem a soucasné neni dafiovym
rezidentem &lenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodafského prostoru, kupujicimu, ktery je ¢eskym
dafiovym rezidentem, nebo osobé, ktera neni Eeskym dafiovym rezidentem a ktera zarover podnikd v Ceské republice
prostfednictvim stalé provozovny nebo v Ceské republice zaméstnava zaméstnance po dobu delsi ne? 183 dnd, je
kupujici obecné povinen pii hradé kupni ceny dluhopis( srazit zajisténi dané z pfijm0 ve vysi 1 % z tohoto pfijmu.
Spravce dané miZe, aviak nemusi, povaZovat dariovou povinnost poplatnika (proddvajiciho) uskuteénénim srazky
podle piedchozi véty za spinénou. Prodavajici je v tom pfipadé obecné povinen podat v Ceské republice dariové
pFiznani, pfiéem? sraZené zajidténi dané se zapoditava na jeho celkovou dafiovou povinnost. Castka zajisténi dané se
zaockrouhluje na celé K& nahoru (pro rok 2021).

(b) Zpétny odkup — fyzické osoby

Nicméné, v pfipadé zpétného prodeje dluhopisl vlastnikem — fyzickou osobou, ktery neni ceskym dariovym
rezidentem, emitentovi (i pfedcasny odkup), ktery je ¢eskym dafiovym rezidentem, nebo emitentovi, kterd neni
¢eskym dafiovym rezidentem a kterd zaroverl podnika v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny nebo
v Ceské republice zaméstnavé zaméstnance po dobu deléi ne? 183 dnd, podléhd rozdil pfi zpdtném odkupu mezi
jmenovitou hodnotou dluhopisu a emisnim kurzem pti jeho vydani a pfi predfasném zpétném odkupu Dluhopisu
emitentem rozdil mezi cenou zpétného odkupu a emisnim kurzem pfi jeho vydani zdanéni v samostatném zakladu
dané srazkovou dani ve vysi 15 %.
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{c) Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejim? je vlastnik dluhopist rezidentem, maze
zdanéni ziskd z prodeje dluhopisi v Ceské republice povazované vylougit nebo snizit sazbu pfipadné srazkové dané
nebo zajisténi dané. Narok na uplatnéni dafiového reZimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize
byt podminén prokazanim skute¢nosti dokladajicich, Ze pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na pfijemce
platby skuteéné vztahuje.

9. PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH NEPLNEN{ ZAVAZKU

9.1. Pripady neplnéni zavazkd
Pokud nastane kterakoli z niZe uvedenych skute€nosti a takova skute¢nost bude trvat (kazda z takovych skuteénosti
déle také jen ,Pfipad neplnéni zavazk(“):

(a) Prodleni s penézitym plnénim
jakakoli platba souvisejici s Dluhopisy nebude vyplacena v souladu s témito Emisnimi podminkami déle nez 10 (deset)
Pracovnich dnii po dni jeji splatnosti; nebo

(b) Poruseni jinych zavazk( z Emisnich podminek

Emitent nesplni nebo nedodrii jakykoli sviij podstatny zévazek (jiny neZ uvedeny vyse v odst. (a) tohoto &ldnku 9.1,
vyplyvajici z téchto Emisnich podminek (véetné zdvazku uvedeného v éldnku 4 téchto Emisnich podminek) a takové
poruseni ziistane nenapraveno déle neZ 60 (3edesat) dnd ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute&nost pisemné
upozornén kterymkoli Vlastnikem dluhopisu (ktery nebyl k takovému datu splacen nebo odkoupen nebo zruen)
dopisem doru¢enym Emitentovi nebo Administratorovi do mista Uréené provozovny; nebo

(c) Nepinéni ostatnich zdvazka Emitenta (Cross-Default)

jakékoli Zavazky Emitenta (i) nebudou uhrazeny ve splatnosti nebo béhem jakékoli plivodné stanovené dodateéné
Ihaty splatnosti (tzv. grace period) nebo nahradni Ihiity dodateéné dohodnuté s véFitelem, popf. nedojde k jiné dohodé
s véfitelem o dobé splatnosti téchto Zavazki, nebo (i) jakykoli takovy Zavazek bude prohldsen za splatny pred
puvodnim datem splatnosti v disledku existence pfipadu poruseni (jak je definovan v pfisluiné smlouvs, jeji? stranou
je Emitent). PFipad porueni dle tohoto odst. (c) nenastane, pokud Ghrnna vye Zavazkd dle bodu (i) nebo (ii) je
v pfipadé Emitenta niz3i neZ =1.000.000,- K¢ (slovy: jeden milion korun éeskych), nebo ekvivalent uvedené Castky v jiné
méné nebo ménach. Pfipad poruseni uvedeny v tomto odst. (c) rovné# nenastane, kdyz Emitent v dobré vite a fadné
namité zakonem pfedepsanym zplsobem neexistenci povinnosti plnit co do jeji vye nebo divodu a platbu uskuteéni
ve Ihté ulozené pravomocnym rozhodnutim pfisluiného soudu nebo jiného orgénu, kterym byl uznan povinnym tuto
povinnost plnit. ,Zavazky"” znamenaji pro Ucely tohoto odstavce jakykoli zdvazek nebo zavazky Emitenta k penéZitému
pInéni vyplyvajici z (i) bankovnich a jinych Gvérd a pijéek a k nim nalezejicich pFislusenstvi, (i) viech ostatnich forem
dluhového financovani, (iii) swapovych smluv, terminovanych ménovych a Grokovych obchodd a ostatnich derivats
a (iv) jakychkoli ruceni poskytnutych Emitentem; nebo

(d) Platebni neschopnost, likvidace, insolvence apod.

nastane jakakoli niZe uvedena udalost: (i) Emitent se stane platebn& neschopnym, zastavi platby svych zavazk( a/nebo
neni schopen po delsi dobu plnit své splatné zavazky, nebo (ii) je jmenovan insolvenéni spravce nebo likvidator ve
vztahu k Emitentovi nebo k jakékoli ¢asti jeho majetku, aktiv nebo pfijm, nebo (iii) Emitent na sebe poda insolvenéni
navrh nebo ndvrh na moratorium, nebo (iv) bude zjistén dpadek nebo hrozici Gpadek Emitenta jakymkoli soudem,
nebo (v) insolventni ndvrh bude pfislusnym soudem zamitnut pro nedostatek majetku dluznika, nebo (vi) pfisluinym
soudem bude vydano pravomocné rozhodnuti nebo bude pfijato platné usnesenf o zruseni Emitenta s likvidaci, nebo
(vii) bude realizovano zéstavni nebo jiné obdobné prévo tieti osoby, které by omezilo pravo Emitenta k jeho
soucasnému nebo budoucimu majetku nebo pfijmam, jeho celkové hodnota presahuje v pfipadé Emitenta &astku
=2.500.000,- K¢ (slovy: dva miliony pét set tisic korun ¢eskych), nebo jeji ekvivalent v jakékoli jiné méné, nebo (viii)
bude realizovano exekuéni fizeni na majetek Emitenta pro vymoZeni pohledavky, jejiz celkovd hodnota presahuje
Castku =1.000.000,- K¢ (slovy: jeden milion korun ¢&eskych), nebo ekvivalent v jakékoliv jiné méné; nebo
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(e) Premény

v disledku pfemény Emitenta, kde bude Emitent vystupovat jako z(castnéna osoba (zejména slouceni, splynuti,
pfevod jméni na spoleénika, rozdéleni &i odstépeni), nebo pfevodu podniku ¢i jeho &asti prejdou zavazky z Dluhopish
na osobu, kterd vyslovné nepfijme (pravné platnym a vynutitelnym zptsobem) viechny zdvazky Emitenta vyplyvajici
z Dluhopist, s vyjimkou pfipadd, kdy (i) takové prevzeti zavazkd Emitenta z Dluhopisl vyplyva ze zédkona (pficemi
o tomto Gcinku takového slouceni, splynuti, rozdéleni nebo pfevodu podniku & jeho €asti neni rozumnych pochyb);
nebo (ii) Schlize pfedem takovou pfeménu Emitenta nebo pfevod podniku &i jeho ¢3sti schvali; nebo

(f) Zdnik povoleni

Emitent pozbude jakékoli povoleni, souhlasy a licence, které jsou nezbytné k vykonavani jeho hlavni podnikatelské
¢innosti nebo takova povoleni, souhlasy ¢i licence pfestanou byt platné a Géinné a Emitent nezajisti napravu ve Ihté
60 (Sedesat) dnl ode dne, kdy doslo k pozbyti nebo ukonéeni platnosti a G¢innosti takovych povoleni; nebo

(a) Poruseni soudnich rozhodnuti

Emitent je v prodleni s plnénim penézitého zavazku prevysujiciho ¢astku =1.000.000,- K¢ (slovy: jeden milion korun
¢eskych) (nebo ekvivalent uvedené ¢astky v jiné méné nebo ménach), ktery mu byl uloZen na zédkladé vykonatelného
soudniho, rozhodé&iho nebo spravniho rozhodnuti &i jiného opatfeni s obdobnymi Géinky po dobu deldi neZ 30 (tficet)
kalendarnich dnl; nebo

(h) Poruseni ¢i zpochybnéni Zajisténi

Emitent jakymkoli podstatnym zplsobem porusi jakoukoli svou povinnost vyplyvajici ze Zastavni smlouvy a/nebo
zpochybni jakymkoli zplsobem své zavazky vyplyvajici ze Zastavni smlouvy nebo je uéini jakymkoli zptsobem
neplatnymi, nedéinnymi ¢ nevymahatelnymi. Emitent uini jakykoli dkon sméfujici ke zhorSeni pravniho postaveni
Vlastnik( dluhopisl, pokud takovy Gkon mizZe jakymkoli podstatnym zplisobem zhorsit schopnost Emitenta splnit
radné a v€as veskeré své zavazky z Diuhopis.

pak:

muZe kterykoli Vlastnik dluhopisiG dle své Gvahy pisemnym oznamenim urenym Emitentovi a doruéenym
Administratorovi na adresu Uréené provozovny (déle jen ,,0znameni o predéasném splaceni”) pozadat o pfedcéasné
splaceni véech Dluhopisd, jejich je vlastnikem, ato v jejich Jmenovité hodnoté navySené o narostly AUV ke Dni
predcasné splatnosti dluhopist (jak je definovan déle), a Emitent je povinen takové Dluhopisy takto splatit v souladu
s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich podminek.

9.2. Splatnost pfed¢asné splatnych Dluhopist

Vsechny ¢Eastky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi dluhopist dle posledniho odstavce ¢lanku 9.1 téchto
Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém
Vlastnik dluhopisti doruéil Administratorovi do Uréené provozovny pfislusné opravnéné Oznameni o pfedcasném
splaceni uréené Emitentovi (takovy den, vedle jinych dn( takto oznacenych v téchto Emisnich podminkach, také ,Den
predéasné splatnosti diuhopisii”).

9.3. Zpétvzeti Oznameni o pfed¢asném splaceni Dluhopist

Ozndmeni o pfedéasném splaceni mizZe byt jednotlivym Vlastnikem dluhopisC vzato zpét, aviak jen ve vztahu k jim
vlastnénym Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a doruéeno Administratorovi na adresu
Uréené provozovny dfive, nez se pfislusné ¢astky stavaji podle pfedchoziho ¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek
splatnymi. Zpétvzeti Oznameni o pfed¢asném splaceni viak nema vliv na Oznameni o pfed¢asném splaceni ostatnich
Vlastnikd dluhopisd.

9.4. Dalsi podminky predcasného splaceni Dluhopist

Pro pfedéasné splaceni Dluhopisi podle tohoto éldanku 9 se jinak pfiméfené poutiji ustanoveni &ldanku 6 téchto
Emisnich podminek.
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10.  PROMLCENI
Prava z Dluhopistl se promlI¢uji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt poprvé uplatnéna.

11. ADMINISTRATOR A AGENT PRO VYPOCTY
11.1. Administrator

11.1.1. Administrator a Urend provozovna
Administratorem je CCF a urfena provozovna a vyplatni misto Administratora (dale jen , Uréend provozovna“) jsou na
nasledujici adrese:

Jana Babaka 11, Brno, 612 00

11.1.2. Vztah Administratora a Vlastnikd dluhopisti

Administrator jednd v souvislosti s pinénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administrétorem jako zastupce
Emitenta a jeho prévni vztah k Vlastnikim dluhopisil vyplyva pouze ze Smlouvy s administratorem.

11.2. Agent pro vypocty

11.2.1. Agent pro vypocty
Agentem pro vypocty je CCF.

11.2.2. Vztah Agenta pro vypocty a Vlastnik( dluhopisii
Agent pro vypocty jednd v souvislosti s pInénim povinnosti Agenta pro vypotty jako zastupce Emitenta a neniv adném
pravnim vztahu s Viastniky dluhopis.

12. ZMENY A VZDANI SE NAROKU

Emitent a Administrator se mohou bez souhlasu Vlastniki dluhopisii dohodnout na (i) jakékoli zméné kteréhokoli
ustanoveni Smlouvy s administrétorem, pokud jde vyluén& o zménu formélini, vedlejéi nebo technické povahy, je-li
provedena k opravé ziejmého omylu nebo je vyZadovéna platnou pravni Gpravou a (ii) jakékoli jiné zméné a vzdani se
nérokl z jakéhokoli porudeni nékterého z €lank Smlouvy s administratorem, které podle rozumného nazoru Emitenta
a Administratora nezplsobi Vlastnikiim dluhopist Gjmu.

13. OZNAMENI

Jakékoli ozndmeni Vlastnikiim dluhopist dle Emisnich podminek bude platné, pokud bude uverejnéno v ceském jazyce
na webovych stréankach Emitenta, v oddélené £asti, v niz Emitent uvefejiiuje informace o jim vydavanych dluhopisech,

tedy na adrese https://www.aidevelop.cz/branka. Stanovi-li kogentni pravni pfedpisy pro uvefejnéni nékterého
z oznameni podle téchto Emisnich podminek jiny zplsob, bude takové ozndmeni povazovano za platné uvefejnéné
jeho uvefejnénim predepsanym pfislusnym pravnim predpisem. V pfipadg, e bude nékteré oznameni uvefejfiovano
vice zpUsoby, bude se za datum takového ozndmeni povazovat datum jeho prvniho uvefejnén.

Jakékoli ozndmeni Emitentovi ve smyslu téchto Emisnich podminek bude Fadné uginéno, pokud bude doruéeno na
adresu jeho sidla.

14.  SCHUZE VLASTNIKU DLUHOPISU
14.1. Pdsobnost a svolani Schiize

14.1.1. Pravo svolat Schizi
Emitent, Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici dluhopisi mohou svolat schiizi Vlastnikii dluhopisti (Schize) pouze
v pfipadech:
(a) stanovenych Emisnimi podminkami, platnymi pravnimi pfedpisy a v souladu s nimi,
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(b) kdy Emitent Schlzi nesvolal, pfestoZze mél povinnost tak ucinit a
(c) kdy je konani Schiize predpokladéno v ¢lanku 9.

Agent pro zajisténi je povinen bez zbytetného odkladu svolat na naklady Emitenta Schizi v kazdém z ndsledujicich
pfipadi:

(a) Emitent Schizi nesvolal, pfestoZe mél povinnost tak ucinit podie ¢lanku 14.1.2 pism. (a) az (e) a

(b) konani Schiize je pfedpokladdano v €lanku 3.2.9.

Agent pro zajisténi je dale opravnén svolat Schlzi v pfipadech, kdy je konani Schiize predpokladano v téchto Emisnich
podminkach.

V pfipadech, kdy je Schiize svolana Agentem pro zajisténi, je Emitent povinen poskytnout Agentovi pro zajisténi
veskerou souc€innost.

Naklady na organizaci, svolani a konani Schiize hradi svolavatel, ledaie jde o pfipad, kdy Emitent porusil svou
povinnost svolat Schizi, pfitemi v takovém pfipadé hradi naklady na organizaci, svoldni a konani Schize Emitent.
Naklady na organizaci, svolani a konani Schlize v pfipadé, kdy je svolana Schuze, jejiz kondni je pfedpokladano v élanku
9.1, hradi Emitent. Naklady spojené s G€asti na Schiizi si hradi kazdy uéastnik sam.

Svolavatel, pokud jim je Agent pro zajisténi, Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopis(, je povinen nejpozdéji v den
rozeslani ¢i uvefejnéni oznameni o svoldni Schlze podle ¢lanku 14.1.3.

(i) dorucit Administratorovi Zadost o obstardni vypisu z evidence Emise (tj. dokladu o poctu viech Dluhopis(
opraviujicich k G¢asti na Schizi) a
(ii) uhradit Administratorovi zalohu na jeho naklady souvisejici s pfipravou a kondnim Schiize (podminky (i) a (ii)

jsou predpokladem pro uéinné svolani Schize).

14.1.2. Schiize svoldvana Emitentem
Emitent je povinen neprodliené svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastnik( dluhopisl pouze
v pfipadé:
{a) navrhu zmény Emisnich podminek Dluhopis(i, pokud se souhlas Schiize ke zméné emisnich podminek podle
Zakona o dluhopisech vyZaduje (Zména emisnich podminek)
(b) Ze nastaly davody, pro které mlzZe dojit k ukonéeni ¢innosti Agenta pro zajisténi podle Smlouvy s agentem pro
zajisténi (Ukonceni ¢innosti agenta pro zaji$téni)
(c) Ze nastaly jiné dlvody, z kterych je svolani a konani Schlze vyZzadovdno podle Zdkona o dluhopisech vEetné
§ 21 odst. 1 pism. a) tohoto zdkona (spolecné se Zménou emisnich podminek a Ukonéenim €innosti agenta pro
zajisténi Zména zdsadni povahy)
(d) kdy je svoldni a konani Schiize pfedpokladano v ¢ldnku 9.1 a k navrieni spoleného postupu, pokud doslo
k Pfipadu poruseni.

Emitent je oprdvnén svolat Schizi k navrieni spoleéného postupu, pokud by podle jeho nazoru mohlo dojit k Pfipadu
poruseni.

Emitent neni povinen svolat Schizi v jinych pfipadech nez ve vy3e stanovenych.

14.1.3. Oznameni o svolani Schiize

Oznadmeni o svoldni Schiize je svolavatel povinen oznamit ¢i uvefejnit zplsobem uvedenym v €lanku 13, a to nejpozdéji
15 dnt pfed dnem konani Schlize. Je-li svolavatelem Agent pro zajisténi, Vlastnik dluhopis nebo Vlastnici dluhopisd,
je povinen ve stejné lhité dorudit ozndmeni o svolani Schize (se viemi zakonnymi naleZitostmi) uréené Emitentovi
prostifednictvim Administrdtora do Uréené provozovny, pficemz Emitent zajisti uvefejnéni takového oznameni podle
¢lanku 13. Ozndmeni o svolani Schiize musi obsahovat alespon

(i) obchodni firmu, IO a sidlo Emitenta
(ii) oznaceni Dluhopist obsahujici alespori nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN
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(iii) misto, datum a hodinu konéni Schiize, pfi¢emz datum konani Schiize musi pfipadat na Pracovni den a hodina
konani Schize nesmi byt dfive neZ v 11.00 hod.,

(iv) program jednani Schiize a, je-li navrhovdna zména ve smyslu ¢lanku 14.1.2, vymezeni ndvrhu zmény a jeji
zd(ivodnéni a

(v) Rozhodny den pro t&ast na schizi.

Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v ozndmeni o jejim svolani. ZéleZitosti, které
nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schiize, Ize rozhodnout jen za G&asti a se souhlasem viech Vlastnikd
dluhopis.

Odpadne-li dGvod pro svolani Schiize, odvol3 ji svolavatel stejnym zp(isobem, jakym byla svoldna.

sz

14.2. Osoby opravnéné Gcastnit se Schize a hlasovat na ni

14.2.1. Osoba opravnéna k uéasti na Schiizi

Schiize je opravnén se Uéastnit a hlasovat na ni pouze (i) Vlastnik dluhopis, ktery byl evidovén jako Vlastnik dluhopist
v evidenci Emise vedené Centralnim depozitaFem a je uveden ve vypisu z evidence Emise ke konci sedmého dne pred
datem pfislusné Schiize (Rozhodny den pro G¢ast na schizi), nebo

(ii) osoba, kterd Administratorovi poskytne potvrzeni od spravce, na jeho? uétu zékaznika v Centralnim depozitafi byl
pfisludny pocet Dluhopisti evidovin k Rozhodnému dni pro Géast na schiizi, o tom, e k Rozhodnému dni pro ucast
na schizi byla Vlastnikem dluhopisii a ze Dluhopisy driené touto osobou jsou evidovany na Gétu spravee z divodu
jejich sprévy (Osoba opravnéna k (casti na schlzi). Potvrzeni podle pfedchozi véty musi byt pisemné (s Gfedné
ovéfenymi podpisy) a v souladu s poZadavky Administratora ohledné obsahu i formy. Pokud je spravce pravnickou
osobou, Administrdtor je opravnén poZadovat, aby k tomuto potvrzeni byl pfilozen original nebo Giedné ovéfens kopie
vypisu spravce z obchodniho rejstfiku nebo jiného ptisluiného rejstiiku ne staréi ne? tii mésice pfed datem pfislusné
Schize. K pfipadnym pfevodim Dluhopis( uskuteénénym po Rozhodném dni pro G&ast na schizi se nepfihlizi.

14.2.2. Hlasovaci pravo

Pocet hlast naleZejicich Osobé opravnéné k Uéasti na schlzi odpovidd poméru nesplacené jmenovité hodnoty
Dluhopist, které vlastni k Rozhodnému dni pro dast na schiizi, a celkové nesplacené jmenovité hodnoty Emise
k Rozhodnému dni pro Gast na schlzi. S Diuhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast na
schizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu &lanku 6.4, neni spojeno hlasovaci pravo.
Rozhoduje-li Schiize o odvoléni spoleéného zastupce, nemiize spoleény zastupce (je-li Osobou opravnénou k tGcasti na
schiizi) hlasovat.

PInd moc udélena Vlastnikem dluhopisti jakémukoli zmocnénci musi byt v pisemné formé a jeho podpis musi byt
ufedné ovéren. Pokud je Vlastnik dluhopist prévnickou osobou, mie Administrator po fyzické osobé, kterd je
opravnéna Vlastnika dluhopist zastupovat na Schiizi na zékladé piné moci &i jinak, pozadovat original nebo Ufedné
ovéfenou kopii vypisu Vlastnika dluhopisti z obchodniho rejstiku nebo jiného pfisluéného rejstfiku ne starsi ne? tfi
mésice pred datem pfislusné Schiize.

14.2.3. U&ast dal3ich osob na Schiizi

Emitent je povinen Ucastnit se Schlize, ato bud osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Déle jsou opravnéni
tcastnit se Schlze zdstupci Administratora, spoleény zastupce Vlastnik( dluhopisti podle élanku 14.3.3 (neni-li Osobou
opravnénou k Ucasti na schizi) a hosté pfizvani Emitentem nebo Administritorem.

V pfipadé, Ze je Schiize svolana Agentem pro zajisténi, konana z diivodu, ktery se Agenta pro zajisténi tyka nebo v jiném
pfipadé, kdy je vyZadovana jeho pfitomnost zdkonem nebo t&mito Emisnimi podminkami (véetnd &lanku 3), je Agent
pro zajisténi povinen se Schiize zG€astnit.
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14.3. Pribéh Schize; rozhodovani Schize

14.3.1. Usnasenischopnost

Schiize je usnadenischopna, pokud se ji G¢astni Osoby opréavnéné k ucasti na schizi, které byly k Rozhodnému dni pro
Géast na schizi Vlastniky dluhopisd, jejichZ nesplacena jmenovita hodnota predstavuje vice neZ 30 % celkové jmenovité
hodnoty vydané a dosud nesplacené ¢asti Emise. Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro
Géast na schizi akteré ktomuto dni nezanikly zrozhodnuti Emitenta ve smyslu &ldanku 6.4, se pro ucely
usnasenischopnosti Schiize nezapocitavaji. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spoleéného zastupce, nepfihlizi se k jeho
hlasm, je-li sou€asné Osobou opravnénou k Ucasti na schizi. Pfed zahajenim Schize poskytne svolavatel informaci
o poctu viech Dluhopisti a Osobéch opravnénych k Géasti na schizi v souladu s Emisnimi podminkami.

14.3.2. Pfedseda Schiize

Schazi svolané Emitentem pfedsedd predseda jmenovany Emitentem. Schizi svolané Agentem pro zajisténi,
Vlastnikem dluhopisti nebo Vlastniky dluhopist pfedseda pfedseda zvoleny prostou vétsinou hlast pfitomnych Osob
opravnénych k G&asti na schiizi. Do zvoleni pfedsedy pfedseda Schizi osoba uréena svoldvajicim Agentem pro zajisténi,
Vlastnikem dluhopist nebo svoldvajicimi Vlastniky dluhopist, pficemZ volba predsedy musi byt prvnim bodem
programu Schiize nesvolané Emitentem.

14.3.3. Spoleény zastupce

Schiize maie usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spoleéného zastupce. Spoleény zdstupce je v souladu
se Zdkonem o dluhopisech opravnén (i} uplatfiovat ve prospéch viech Vlastnik(l dluhopist prava spojena s Dluhopisy
v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schze, (ii) kontrolovat pinéni Emisnich podminek ze strany Emitenta a (iii) €init
ve prospéch viech Vlastnika dluhopisii daldi jednani a chranit jejich zajmy, a to zplsobem a v rozsahu podle rozhodnuti
Schize. Spoleéného zdstupce miiZe Schize odvolat stejnym zplsobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym
spoleénym zastupcem. Pfipadna smlouva o ustanoveni spole¢ného zastupce bude pfistupnd zplsobem uvedenym
v Elanku 13.

14.3.4. Rozhodovdni Schize
Schiize o predloZenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se:

(i) schvaluje navrh podle ¢lanku 14.1.2 nebo
(ii) voli a odvolava spolecny zastupce,

je tfeba Kvalifikované vétsiny. Kvalifikovand vétSina znamend tii Ctvrtinova vétSina hlast pfitomnych Osob
opravnénych k tcasti na svolané Schizi.

Pokud nestanovi zakon & tyto Emisni podminky jinak, stadi k pfijeti ostatnich usneseni Schiize prosta vétSina hlast
piitomnych Osob opréavnénych k Géasti na schizi.

14.3.5. Odroceni Schiize

Pokud do jedné hodiny od stanoveného zaéatku Schlize neni usnasenischopnd, bude bez dals$iho rozpusténa. Neni-li
Schiize, kterd ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek podle €lanku 14.1.2, usndsenischopna do jedné hodiny
od stanoveného zacatku, svold Emitent nebo jiny svolavatel Schiize, je-li to nadéle potfebné, ndhradni Schizi tak, aby
se konala do 3esti tydn( od plivodniho terminu. Konani nahradni Schlize s nezménénym programem jednani bude
Vlastnikaim dluhopisti oznamena nejpozdéji do 15 dnt ode dne plvodniho terminu Schize. Nahradni Schize
rozhodujici 0 zméné Emisnich podminek podle éldnku 14.1.2 je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro
usnasenischopnost podle ¢lanku 14.3.1.

14.3.6. Konani a usneseni Schiize pomoci technickych prostfedkd komunikace na dalku a korespondencné

Schlze se mlZe téi konat na dalku s vyuZitim elektronickych prostfedkl komunikace, zejména s pomoci zafizeni
umoZziujicich prenos jednani Schiize zvukem a pfipadné i obrazem.
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Usneseni schiize Ize pfijmout i korespondencné (,per rollam“), a to i za poutiti elektronickych prostfedkd komunikace
na délku.

O konani Schiize timto zplsobem rozhodne jeji svolavatel a své rozhodnuti sdéli v oznameni o svoléni Schiize, ve
kterém bude zdrovef uveden konkrétni zplisob konani Schiize, ptipadné konkrétni zplsob (hlasovani o) pfijeti
usneseni Schize.

14.4. Neékterd dalsi prava Vlastnikd dluhopis

14.4.1. Disledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize
(i) souhlasila se Zménou zasadni povahy podle &lanku 14.1.2,
(ii) nebo v réamci svého rozhodovani na zékladé ¢ldnku 6.2 nerozhodla o predéasném splaceni Dluhopisli a zarover

nerozhodla o prodlouZeni Ihiity ke zfizeni Zaji$téni a Zajisténi do dne konéni Schiize nevzniklo.

Osoba opravnéna k U¢asti na schiizi, kterd podle zapisu ze Schlize hlasovala proti nebo se pfisluéné Schiize neziéastnila
(Zadatel), je oprévnéna poadovat vyplaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopisi, jichZ byla vlastnikem
k Rozhodnému dni pro G¢ast na schizi, jakoZ i pomérného drokového vynosu, pokud Dluhopisy po konani Schiize
nasledné nepfevede. Zadatel musi toto pravo uplatnit do 30 dnti od zpfistupnéni usneseni Schize podle élanku 14.5
pisemnou Zadosti (Zadost) uréenou Emitentovi a doruéenou Administratorovi na adresu Uréené provozovny, jinak
zanika. VySe uvedené ¢astky jsou splatné do 30 dnii po dorudeni Zadosti Administratorovi (Den pfed£asné splatnosti
dluhopisi).

Pokud Schiize nesouhlasila se Zménou zdsadni povahy s vyjimkou zmény Emisnich podminek ve smyslu § 21 odst. 1
pism. a) Zakona o dluhopisech, tj. kdy souhlas Schlze s jejich zménou vyiaduje zakon, miZe Schize souasné
rozhodnout, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s rozhodnutim Schiize, mize Vlastnik dluhopisti poZadovat
vyplaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopisd, jichz byl viastnikem k Rozhodnému dni pro Géast na Schiizi,
pficemz Dluhopisy neni oprdvnén od tohoto okamiiku prevést, jako? i pomé&rného urokového vynosu k takovym
Dluhopistim narostlého v souladu stémito Emisnimi podminkami. Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno
do 30 dni ode dne zpfistupnéni takového usneseni Schiize v souladu s &ldnkem 14.5 Zadosti uréenou Emitentovi
a doru€enou Administratorovi na adresu Uréené provozovny, jinak zanikd. Ve uvedené ¢astky jsou splatné v Den
predcasné splatnosti dluhopisd, tj. 30 dnil ode dne, kdy byla Zadost doruéena Administratorovi.

14.4.2. NéleZitosti Zadosti

V Zadosti je nutné uvést pocet Dluhopist, o jejich pfedtasné splaceni se 7dda, a majetkovy ucet. Zadost musi byt
pisemna, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pfigem3 jejich podpisy museji byt Gfedné
ov&Feny. Zadatel musi ve stejné |hité doruéit Administratorovi na adresu Uréené provozovny i ve$keré dokumenty
poZadované pro provedeni vyplaty podle €ldnku 7.

14.5. Zapis z jednani

O jednani Schize pofizuje svolavatel, sdm nebo prostiednictvim jim povéfené osoby, do 30 dni od konani Schiize zapis
obsahujici zavéry Schiize, zejména pfijata usneseni. Pokud svolavatelem Schiize je Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici
dluhopist, musi byt zapis nejpozdéji do 30 dnd od konani Schiize rovné? doruéen Emitentovi a Administratorovi
na adresu Urtené provozovny. Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat, dokud neuplyne promléeci doba pro
uplatnéni prav z Dluhopist. Zdpis ze Schiize je k nahlédnuti Vlastnikim dluhopisti v b&#né pracovni dobé v Uréené
provozovné. Emitent je povinen ve Ih(ité do 30 dnli od konéni Schiize uvefejnit sdm nebo prostfednictvim jim povéiené
osoby (zejména Administratora) viechna rozhodnuti Schiize, a to zplsobem uvedenym v &ldnku 13. Pokud Schiize
projednavala usneseni o Zméné zasadni povahy podle €ldnku 14.1.2, musi byt o tcasti na Schizi a o rozhodnutich
Schize pofizen notéafsky zapis s uvedenim jmen Osob opravnénych k GZasti na schizi, které hlasovaly pro pfijeti
usneseni a poctl Dluhopisd, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro déast na schizi.
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15. RIZIKA
15.1. Rizika spojena s Emitentem

15.1.1. Riziko zaéinajici spole¢nosti

Emitent, jakoZto pravnicka osoba, je mlada, zacinajici spole¢nost, bez historie, a tudiz bez vytvofenych rezervnich
fondd, které by umoznily pokryt pfipadné ztraty z neispésnych obchodnich transakci.

15.1.2. Kreditni (Uvérové) riziko

Emitent se miiZe v diisledku nepfiznivého triniho prostiedi, chybného rozhodnuti svého managementu nebo jinych
vnéjéich &i vnitinich faktor( stat neschopnym plnit své splatné dluhy véetné téch z vydanych Dluhopist. Emitent
aplikuje Fidici a kontrolni mechanismy zaméfené na snizovani tohoto rizika véetné nastaveni systému fizeni rizik
podstupovanych Emitentem, pldnovani kratkodobé a dlouhodobé likvidity.

15.1.3. Riziko pfijeti dalsiho dluhového financovani

Pfijeti dal$iho diuhového financovani Emitentem mdzZe znamenat, Ze v pfipadé jeho Upadku budou dluhy z Dluhopis(
v insolvenénim fizeni uspokojeny v mensi mite, nez kdyby k pfijeti dalsiho dluhového financovani nedoslo.

15.1.4. Riziko nepfiznivého stavu realitniho trhu

Emitent plsobi jako realitni developer i investor v oblasti residenénich nemovitosti a je vystaven specifickym rizikiim
realitniho trhu, jakymi jsou zejména eykliénost, vykyvy v makroekonomickém prostiedi, dynamika poptévky kupujicich
nebo ndjemctl v jednotlivych segmentech realitniho trhu, pohyby cen ndjemného, ¢&i aktivitou konkurenénich
developeru.

Béhem obdobi zpomaleni nebo recese nebo s ohledem na pfipadné dopady pandemie COVID-19 mUze dojit ke sniZeni
poptavky v oblasti realitniho trhu, ktery maze zpUsobit pokles poptévky ndjemcti nebo investorl kupujicich hotové
nemovitosti. Toto snizeni poptavky mdZe mit nepfiznivy vliv na ceny ndjemného ¢i vynosy z prodanych projekt( a tim
se negativné projevit na hospodarskych vysledcich emitenta.

15.1.5. Riziko spojené se zménou obchodni strategie

Emitent o zménach v obchodni strategii rozhoduje vidy s nejlepsimi imysly a pfi dikladném zvazeniviech dostupnych
informaci. Pfesto Emitent nemUzZe rizika spojend s rozsifovanim svych obchodnich aktivit a zménami v obchodni
strategii vyloucit.

15.1.6. Riziko konkurence

Existuje riziko, Ze obchodni protistrany Emitenta zafnou zriznych dlvodl preferovat jiné obchodni partnery
a Emitentovi se nepodafi umistit viechny prostfedky z Dluhopist.

15.1.7. Riziko zmény ve vedeni a riziko ztraty klicovych osob

Podnikédni Emitenta vyZaduje vysokou uroveri odbornych znalosti a zkusenosti jeho zaméstnanci a élend jeho organi.
Pro Emitenta je proto kli€ové udrZet si osoby, které spliiuji tuto droven narokl. Odchod takovych zaméstnancd
a nemozinost je adekvatné nahradit mohou mit podstatny nepfiznivy vliv na schopnost Emitenta udrzet si a zvySovat
soucasnou pozici na trhu s pfimym vlivem na hospodarské vysledky Emitenta.

15.2. Rizika spojena s Dluhopisy

15.2.1. Dluhopisy jako zévazky

Dluhopisy pfedstavuji pfimé, nepodminéné a nepodfizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do pofadi svého
uspokojeni (i) rovnocenné (pari passu) mezi sebou navzajem a (ii) alespofi rovnocenné vici vdem daldim sou€asnym
i budoucim nezajisténym dluhim Emitenta vyjma téch, u nichz stanovi jinak donucujici ustanoveni pravniho pfedpisu.
Splaceni Dluhopis( je sice zajisténo zastavnim prévem k Emitentem pofizovanym nemovitostem ve prospéch osoby,
kterd je v postaveni spoleéného véfitele svlastniky dluhopisi (Agentem pro zajisténi, jak je definovan v téchto
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emisnich podminkdch), nicméné statut Agenta pro zaji§téni je pouze na smluvni, nikoli institucionalni bazi. D&le
existuje riziko, Ze i v pfipadé bezproblémové realizace zéstavniho prava, a i pfes vynalofenou odbornou pééi Agenta
pro zajiSténi nemusi realizované zastavy pokryt veskeré naroky vlastnikd z Dluhopisi.

15.2.2. Riziko urokové

Vlastnik Dluhopisu je vystaven riziku poklesu ceny Dluhopisu v diisledku zmén trinich Urokovych sazeb. Zatimco je
nominalni vynos Dluhopisu za dobu od data emise do data koneéné splatnosti pevny, aktudlni trini drokové sazba se
na kapitalovém trhu zpravidla denné méni. Se zménou trini irokové sazby se ménf také cena Dluhopisu, ale v opacném
sméru. Jestlize se trini Grokova sazba zvysi, cena Dluhopisu zpravidla klesne na trovef, kdy je jeho vynos pfiblizné
roven trini irokové sazbé. Pokud se trini Grokova sazba snizi, cena Dluhopisu se zpravidla zvyii na Groves, kdy je jeho
vynos pfiblizné roven trini Grokové sazbé. Tato skute¢nost miZe mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj investice do
Dluhopisd.

15.2.3. Riziko inflace

Dluhopisy neobsahuiji inflacni doloZku. Vlastnik Dluhopisu je vystaven riziku, e vynos z Dluhopisu otistény o miru
inflace bude niz3i neZ olekavany v pfipad8, ie mira inflace za dobu drieni Dluhopisu investorem bude vy3%i nei
investorem pfedpokladana. Pfesdhne-li mira inflace nomindini vynos Dluhopisu, realny vynos investora z investice do
Dluhopisu bude zaporny.

15.2.4. Riziko likvidity

Emitent nema v dmyslu k Datu emise, jak je tento pojem v Emisnich podminkach definovan, ani kdykoliv pozdé&ji
poZidat o pfijeti Dluhopisi k obchodovéni na jakémkoliv regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim
systému. NemdiZe proto existovat ujisténi, Ze se vytvofi sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, e takovy
sekundarni trh bude trvat i bude likvidni. MiiZe byt proto obtizné ocenit Dluhopisy, coz miize mit také negativni dopad
na jejich likviditu. Investor nemusi byt schopen aZ do jejich splatnosti Dluhopisy prodat za adekvatni trini cenu,

Emitent, ani Zadna jind osoba nezajistuji likviditu Dluhopisi. Emitent je opravnén, nikoliv viak povinen, odkoupit
Dluhopisy pfede dnem jejich koneéné splatnosti za jakoukoliv cenu dle své Gvahy dle lanku 6.3. Emisnich podminek.

15.2.5. Riziko pfedcasného splaceni

Emitent je opravnén pfedcasné splatit viechny dosud nesplacené Dluhopisy v pfipadech a za podminek stanovenych
v Clanku 6.2. Emisnich podminek. Vlastnici dluhopisti jsou opravnéni zadat prediasné splaceni Dluhopist v pfipadech
a za podminek uvedenych v €ldncich 9 a 14.4. Emisnich podminek. V pfipadé pfedéasného splaceni Vlastnik dluhopisu
neobdrzi vynos za dobu mezi dnem pred¢asného splaceni Dluhopisu a dnem jeho pivodni (koneéné) splatnosti.
Vlastnik Dluhopisu je tak vystaven riziku nizéiho ne? predpokladaného vynosu v pfipadé predéasného splaceni
Dluhopisu.

15.2.6. Riziko zdanéni

PFijmy plynouci z prodeje, splaceni nebo drzby Dluhopisu mohou podléhat zdanéni, jeho? parametry se mohou v ¢ase
menit. V dasledku tohoto mize byt investorovi pfi prodeji nebo splaceni Dluhopisu vyplacena niZéi &4stka, nei
plvodné predpoklddal. Investor mlZe byt rovnéi povinen v souvislosti s nabytim, dribou a prodejem ¢&i splacenim
Dluhopisu sam daf pfiznat a odvést. Vynos z Dluhopisu po zdanéni tak miZe byt nizéi ne? investorem plvodné

informace v3ak nelze povaZovat za vycerpavajici a vidy platné. Investoriim se proto doporucuje konzultovat dafiové
aspekty investice do Dluhopist s dafiovymi a jinymi poradci.

16. ROZHODNE PRAVO, JAZYK, SPORY

Dluhopisy jsou vydavény na zakladé platnych a Gginnych pravnich predpist Ceské republiky, zejména na zdkladé

Zakona o dluhopisech. Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisd se budou Fidit a vyklddat v souladu s pravem Ceské

republiky. Tyto Emisni podminky mohou byt pfeloZeny do anglictiny, ptipadné i do dalsich jazykd. V takovém pfipadé,

pokud dojde k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska. Jakékoli piipadné spory mezi
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Emitentem a Vlastniky dluhopisti vyplyvajici z Dluhopisti, téchto Emisnich podminek a kteréhokoli Doplriku
dluhopisového programu nebo s nimi souvisejici budou feseny Krajskym soudem v Brné.

V Brné 24, bfezna 2021

"\(f 78 }(gf{//
Bytové druistvo Rezidence Branka

JITKA SEVCIKOVA, predseda druistva
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